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Délar en Colombia va rumbo a sus maximos

histéricos

Mientras las bolsas del mundo cayeron ante la noticia de Huawei y Google, la tasa de cambio peso dolar cerro
en $3.351 y se encamina hacia el maximo historico ($3.444) que fue alcanzado en 2016.

Una nueva semana ha iniciado y resulta ser, seguin Alianza Valores, una de esas
semanas de tranquilidad, sin muchas noticias fundamentales sobre la mesa.

Sin embargo, y como ha sido usual recientemente, las noticias arrancan desde el
fin de semana destacandose: 1) La Opep en una reunion técnica mas no su
reunion oficial (25-26 de junio) mostré su compromiso con el re equilibrio del
mercado petrolero y ratificé que continuarian ejecutando sus recortes ya pactados
desde el afio anterior; esto llevo a que la referencia del petréleo Brent cerrase en
US$72,11 (-0,14%) y el WTI presentase un precio de cierre de US$63,18
(+0,67%).

2) Desde el contexto internacional, y como continuacién de la guerra comercial
Estados Unidos — China, grandes firmas como Huawei y Google han empezado a
entrar al “juego’, ya que se ha conocido que empresas estadounidenses, como la
anteriormente mencionada, podrian empezar a cerrarle las puertas a la gigante
aslatica en razon de la guerra comercial que se esta desarrollando entre las dos
mas grandes economia del mundo. Con esto en mente, las diferentes plazas
bursatiles de los Estados Unidos cerraron en rojo destacandose el Nasdaq que
perdi6 113,91 puntos (-1,46%) y el Dow Jones que retrocedié 84,10 puntos
(-0,33%). lo que incentivo un mayor panorama de riesgo mundial.

Puede leer: Wall Street cays tras La ruptura de Google con Huawei

Dado este mayor panorama de riesgo mundial, los principales activos en
Colombia demostraron el siguiente comportamiento: La tasa de cambio peso
délar cerré en $3.351,y se encamina hacia los méximos histéricos ($3.444) que
fueron alcanzados en 2016, cuando viviamos un entorno en el cual la crisis
petrolera afectaba nuestra moneda.

Hoy en dia el peso colombiano se ha desligado un poco de esa relacién inversa
con el petréleo y la moneda empieza a responder mas a los movimientos de las
diferentes monedas en el mundo, en especial al fortalecimiento del DXY (el dolar
contra monedas fuertes).

En lo que respecta al mercado de renta variable, el indice COLCAP no fue ajeno al
mayor panorama de riesgo mundial y perdié cerca de 17.31 puntos representando
una caida de 1,14% frente al cierre del dia anterior. Es asi, como las dos especies
que més perdieron valor durante la jornada fueron Grupo Aval (-5,00%) y
Preferencial CemArgos (-3,64%).

Por otra parte,y apenas logrando salir a flote de una jornada tefiida de rojo ISAy
Celsia fueron las acciones que presentaron un aumento frente al cierre del dia
anterior siendo

del 0,13%y 0,12%. respectivamente.

Le recomendamos: Acciones en Colombia estas son las razones del repunte
durante 2019

Finalmente, el calendario que nos resta para la semana se basa en las minutas de
la FED, las cuales le podrian dar al mercado mayor informacién de cémo se esta
dando la discusién al interno del ente monetario, ya que por ahora el mercado
empieza a descontar un posible recorte de las tasas de interés de la Reserva
Federal para el cierre el afio; el reporte de crecimiento por el lado de la demanda
para el primer trimestre de 2019 que publicaré el Dane.

Y por dltimo, la reunién que tendra el parlamento europeo el dia domingo que
tendra mucha relevancia en un momento en que el populismo europeo parece no
haberse ido y las discusiones que se tengan alrededor del Brexit, ya que por lo
pronto Reino Unido tendra que hacer parte de esta reunion.
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¢:Qué va a hacer Carrasquilla después de la regla fiscal?

Las Ultimas semanas han sido bastante agitadas desde la perspectiva empresarial y
econdmica. El comité consultivo de la regla fiscal decidié conceder un margen de
maniobra al Gobierno en materia de gasto y endeudamiento, al flexibilizar algunos
puntos el nivel de déficit fiscal permitido para 2019 y 2020.

SUSCRIBASE VEA LA EDICION IMPRESA

OTRAS PUBLICACIONES
clerre del primer trimestre del ano, se ven resultados positivos en la actividad

manufacturera con una mayor utilizacién de la capacidad instalada, pedidos e
inventarios en buenos niveles y un clima para los negocios que muestra una
situacién favorable.

Le puede interesar: Duque se ratifica crecimiento econémico de 2019 sera 3 6

El indicador de uso de la capacidad instalada también pasé de 79,7% en marzo
de 2018 a 81,8% un afio después, situndose por encima del promedio histérico
(76,4%). Respecto a los indicadores de inventarios y pedidos, 93,5% de la
produccién encuestada calificé sus pedidos como altos o normales, cifra muy
superior a la registrada en marzo de 2018 (88,4%).Y en el caso de los inventarios,
éstos fueron altos seguin 17.5% de la produccion manufacturera.

EL comercio al por menor creci6 4,8% al mes de marzo y la demanda de energia
no regulada de la industria avanzé 2,1% en los primeros 3 meses del afio.
Ademas, el empleo en la industria fz en el trimestre

con respecto al mismo trimestre del afio anterior, muestra un crecimiento de

15.000 nuevos puestos de trabajo. EL 58,3% respondié que la inversién se planea
hacer en modernizacién tecnolégica.

Sin embargo, otros indicadores de la economia reflejan una tendencia menos
favorable. Asi lo muestra el indice de confianza del consumidor que para el mes
de abril presentd una caida de -9,6%. Por su parte, las exportaciones totales, para
Algunos de los principales obstaculos para la actividad productiva que enfrentan
los empresarios en el desarrollo normal de su actividad son, en su orden: falta de
demanda, seguido por costo y suministro de materias primas, volatilidad de la
tasa de cambio, estrategias agresivas de precios y comercializacién, contrabando,
infraestructura inadecuada y altos costos logisticos.

Dentro de los resultados de la encuesta, las compafiias creen que lo que més
influencia de manera positiva a un inversionista es la estabilidad econémica,
politica y fiscal (36,8%), un punto clave y a tener en cuenta en la actual crisis
politica que vive el gobierno nacional. Se les pregunté también por los factores
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