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Fitch critica politica
fiscal, pero Moody’s
apoya las medidas

HACIENDA. MIENTRAS QUE
FITCH RATINGS REVISO A LA
BAJA LA PERSPECTIVA DE LA
ECONOMIA COLOMBIANA,
MOODY'S LA CAMBIO DE
ESTABLE A NEGATIVA PCR LA
RECUPERACION DE LA
ACTIVIDAD ECONOMICA

BOGOTA

Mientras que la calificadora
de riesgo Moody's le dio un voto
de confianzaal desempefiodela
economia colombiana al cam-
biar su perspectiva de negativa
a estable, Fitch Ratings la reba-
jo de estable a negativa al ver
riesgos en la consolidacion fis-
caly la trayectoria de la deuda
publica del pais.

Deunlado, pese aqueaprin-
cipios de afio Moodys lanzo una
advertencia sobre el cumpli-
miento de las metas fiscales de
Colombia tras la consecucionde
solo $7 de los $14 billones re-
queridos parataparel huecofis-
cal de 2019, la calificadora de
riesgo mantuvo sin cambios su
calificacion en Baa2 y cambio
laperspectiva del pais de nega-
tiva a estable.

Para ello, Moody’s indic6 que
tuvo en cuenta la recuperacion
de la actividad econémica, que
cerrd en 2018 con una expan-
sion de 2,6% y crecio en el pri-
mer trimestre a un ritmo de
2,8%. Ademas, también dio im-
portancia a los esfuerzos de la
consolidacion fiscal por parte
de la administracién puablica.

“La economia colombiana
sufrié un severo choque de tér-
minos de intercambio por la
caida de los precios del petro-
leoyladesaceleracion delain-
version. La recuperacion co-
menzd en serio en 2018.

ASI ESTA EL PANORAMA FISCAL DEL GOBIERNO

Moody’s elevd la perspectiva, mientras que Fitch la rebajo

;CUALES FUERON LAS RAZONES DE MOODY'S

PARA CAMBIAR LA PERSPECTIVA?

|: Recuperacién de la actividad econémica

El perfil crediticio se mantiene
alineado con sus pares

¢CUALES FUERON LAS RAZONES DE FITCH
RATINGS PARA CAMBIAR LA PERSPECTIVA?

Colombia refleja los riesgos para
la consolidacion fiscal

La trayectoria de la deuda publica

El debilitamiento de la credibilidad

de la politica fiscal
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Esperamos que la economia
continte recuperandose en
2019y 2021 conun crecimien-
to entre 3,0% -3,5%. Las medi-
das que tomo el gobierno del
presidente Ivan Duque junto
con unarecuperacion en la ac-
tividad estabilizaran la rela-
cion deuda / PIB en los proxi-
mos afios”, indica el informe.
Al contrario, aunque mantu-
volanotade Colombiaestableen
BBB, Fitch Ratings esperaque los
ingresos fiscales del Gobierno se
reduzcan a partir de 2020 debi-
do a que habria una caida de los
impuestos corporativos. Ante

ello, el Gobierno necesitaria re-
cortar gasto pero dice que hay
demasiada rigidez en el presu-
puesto. Por ello, 1a calificadora
indico que sera necesario reali-
zarunajustefiscal adicional para
estabilizar y luego reducir gra-
dualmenteladeudaentérminos
del PIB de las administraciones
publicas, que llego a 42,3% del
PIB en 2018. Ademas, se espera
que continie divergiendo de la
mediana, en ausencia de una
consolidacion fiscal mas rapida.

“Las revisiones frecuentes
delpresupuestoamedianopla-
zo en los altimos afios, la re-

Calificadoras no le creen a la regla

Las tres calificadoras de riesgo mas importantes a nivel mundial
coincidieron hace unos meses en que las revisiones frecuentes
de la regla fiscal, que permite limitar el crecimiento del gasto del
Gobierno, pueden llegar a debilitar la credibilidad de la politica

fiscal colombiana. Y es que hace unos meses el Comité de la
Regla Fiscal amplié el déficit permitido para este y el proximo
afio en 2,7% Yy 2,3% del PIB. La razén principal para ello fue la
presién ejercida por los mas de 1,2 millones de venezolanos que
han llegado al pais a causa de la crisis originada por el régimen
de Nicolas Maduro. De acuerdo con el Gobierno, su meta de
déficit sigue siendo llegar a 2,4% del PIB.
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ciente disolucion en el Congre-
so dela Republica de medidas
permanentes de recaudacion
deingresosfiscalesen mediode
demandas de gastos rigidas y
reservas fiscales relativamente
bajas estan reduciendo la pre-
visibilidad y credibilidad de la
politica fiscal a mediano plazo.
Ademas, las métricas externas
de Colombia se estan deterio-
rando en medio de un mayor
déficit en la cuenta corriente,
unamenorliquidez externay el
aumento de la deuda externa
neta”, asegura el comunicado
de la calificadora.

Sergio Olarte
Economista principal
de Scotiabank
Colpatria

“Moody’s le acaba de dar
un espaldarazo al
Gobierno entorno a la
forma cémo estd
manejando el
endeudamiento en este
momento”.

Wiilson Tovar

Jefe de investigacio-
nes de Acciones y
Valores

“Fitch estd diciendo que se
ha debilitado el
endeudamiento de
Colombia. En esa medida
nos da esa perspectiva
negativa, que es un temor
que el mercado tenia”.
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Tras estas decisiones, el mi-
nistro de Hacienda, Alberto Ca-
rrasquilla, reiteré el compromi-
so del Gobierno para adelantar
las politicas que permitan reac-
tivarel crecimiento econémico,
reducir el déficit fiscal, estabi-
lizar la deuda ptblica y mante-
ner un ambiente propicio para
la inversion. “Los mercados fi-
nancieros internacionales tie-
nen confianza en la economia
colombiana que ya empieza a
mostrar resultados de recupe-
racion”, agrego.

NOELIA CIGUENZA RIANO
nciguenza@larepublicacom.co
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Con mis informacidn sobre el efecto
domind del veto a Huawel.

HACIENDA. DUQUE SE MOSTRO CONFIADO EN LA RECUPERACION DE LA ECONOMIA

“Emergentes son los mas alectados por la guerra comercial”

BARRANQUILLA

En el marco del Business Fu-
ture of The Americas que
AmChamrealizaen Barranquilla,
el presidente Ivan Duque indico

quelos paisesemergentes sonlos
mas afectados por la guerra co-
mercial entre China y Estados
Unidos, por lo que un acuerdo
entre las dos naciones, que con-
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trolan mas de 25% del comercio
internacional, es necesario para
quelaeconomiaglobal crezcade
manera sostenida.

En este sentido, ratificé que
laeconomia nacional va acrecer
entre 3,4% y 3.6% v explico que
el desempefio en el primer tri-
mestre (2,8%) estuvo afectado
por el sector de construccion, li-
gado ala acumulacién de inven-
tario de viviendas no VIS. La
meta del Gobierno es que la eco-
nomia pueda crecer mas alla de
4%.Sibienlos efectos deestacon-
frontaciénsehansentidoencier-
tos sectores de la economia na-
cional, Duque indico que el TLC
que se tiene con Estados Unidos
esunacuerdoestable que permi-

teunintercambiodebienesy ser-
vicios que enlos ultimos afios va
en crecimiento.

Aunque sefialo que Colom-
bia es mas cercano al gobierno
de Estados Unidos, reconocio
laimportanciade Chinaenlare-
giobn y, sobre todo, en su peso
en las exportaciones de mate-
rias primas como carbon y ni-
quel. “Colombia no puede to-
mar partido en funcion de los
conflictos comerciales”, expre-
s0. Caberesaltar que las expor-
taciones a Estados Unidos au-
mentaron 5% en el primer
trimestre y tienen una partici-
pacion en el total de 29,7%.

JOSE GONZALEZ BELL
Jjgenzalez@larepublicacom.co

AmCham
El presidente Dugue estuvo en el
Business Future of the Americas.



