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Sigue la volatilidad del délar

Ante la "tregua” comercial momentanea, el peso colombiano bajo hoy $20y se ubicd en $3,358.25. No obstante,
a lo largo de la semana alcanzo su cotizacion mas alta del ano y se cotizd en niveles no vistos desde febrero del

2016.

En Casa de Bolsa destacan que para la altima jornada de la semana el peso

colombiano presenté una revaluacién del 0.59% al cerrar en mplicando una caida
de $20.05 frente al
colombiano se devalué al ceder terreno frente al délar un 1.09% debido a la

rre del jueves de $3,378,30.En términos semanales el peso

continua escalada en las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China. Alo
largo de la semana el peso alcanzo su cotizacién mas alta del afio y se cotizé en
niveles no vistos desde febrero del 2016.

Durante la semana se observé una alta volatilidad debido a una escalada en las
tensiones comerciales. Todo empez el lunes cuando Google, Intel, Qualcomm,
Xilinx y Broadcom anunciaron que cancelaban el suministro de software y
componentes que son cruciales para Huawei hasta nuevo aviso. Esto se da
después de que la administracién del presidente Donald Trump, incluyera al
gigante tecnoldgico en una lista negra del gobierno.

No obstante después de este anuncio, el Departamento de Comercio de Estados
Unidos dié una exencién por un plazo de 90 dias a algunas companias
estadounidenses y clientes que usan productos Huawei, lo que es muestra de una
tregua momentanea en La guerra comercial entre las principales economias del
mundo.

Lea también: Moody’s y Fitch: ¢se polarizan las calificaciones?

En el mercado local, Moody’s y Fitch se pronunciaron sobre la calificacién
soberana de Colombia. En primer lugar, Moody’s afirmé la calificacion en Baa2 y
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mejord la perspectiva desde negativa a estable. La calificadora argumenté que
debido a la recuperacién de la economiay Los esfuerzos por consolidar las
cuentas fiscales se podria dar una estabilizacion de la deuda del gobierno. Asi LO MAS LEIDO

mismo, resalté que el perfil de deuda del pais est4 en linea con otros paises que

. ) R X [5] Independientes ya no podrén cotizar mes
tienen la misma calificacién. Finalmente, se espera que el Gobierno cumpla con la vencido

meta fiscal de este afo en la medida que se dara un aumento en los ingresos
fiscales producto de La reforma aprobada el afio anterior,y congelar parte del
presupuesto del 2019, seran las claves para cumplir con el objetivo.

[5] Independientes ya ne podrén cotizar mes
vencido

[5] Los detalles del revolcon en Avianca

Por su parte, Fitch mantuvo la calificacién en BBB y bajo su perspectiva desde
estable a negativo. Los argumentos de la calificadora son en torno a los riesgos
asociados a la consolidacion fiscal y la trayectoria que ha venido presentando la
deuda del gobierno. De igual manera, se estima que los menores ingresos fiscales
a partir del 2020y los compromisos relacionados con el gasto, haran que un

ajuste fiscal mayor sea necesario con el objetivo de disminuir la relacién deuda
sobre PIB.Si bien el pronunciamiento de las dos calificadoras se podria ver como

principalmente de acentuadas preocupaciones respecto al conflicto comercial
entre EE.UU'y China.

En cuanto a los precios del crudo, en la jornada de hoy ambas referencias
presentaron valorizaciones luego de la mayor caida porcentual en lo que va
corrido del afio por los temores generados sobre el impacto que tendra la guerra
comercial en la demanda global. En contraste, la diferencia de precios entre los
contratos de petréleo a un mes dan sefales de que Las sanciones de Estados
Unidos a Iran y la crisis que esté viviendo Venezuela y Libia seguiran ajustando
los suministros a nivel mundial.
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¢:Qué va a hacer Carrasquilla después de la regla fiscal?

Las Ultimas semanas han sido bastante agitadas desde la perspectiva empresarial y
econdmica. El comité consultivo de la regla fiscal decidié conceder un margen de
maniobra al Gobierno en materia de gasto y endeudamiento, al flexibilizar algunos
puntos el nivel de déficit fiscal permitido para 2019 y 2020.
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