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Como estan las cosas, no es facil para ninguna economfa emergente navegar en las aguas
turbulentas de la economia mundial. La guerra comercial esta tomando unas caracteristicas
tales que puede destrozar muchas cadenas de valor del comercio internacional. Ya se vio en
el caso de Hauwei, la empresa china, a la cual se le interrumpic inmediatamente el acceso a
sus proveedores, aunque despueés se aclard que la medida no estaba en firme. Eso podria
darse en otro tipo de bienes menos sofisticados, con repercusiones en muchas economias.
Las bolsas han caldo con fuerza en todo el mundo como reaccion ante las malas noticias
para muchas empresas y las monedas se han depreciado. Esta por verse la repercusién que
esta situacion tan complicada tenga sobre el crecimiento.

En medio de esta situacién tan incierta la economia colombiana evoluciona adecuadamente.
Su crecimiento econémico, sin ser excepcional (2,8 % anual en el primer trimestre), es
superior al que se tiene en laregion, y tiene una inflacion controlada que se encuentra en el
range meta de inflacion (2%-4%) determinado per el Banco de la Republica. Un indicador que
sl genera preocupacion es el aumento del déficit en cuenta corriente que para el afio puede
llegar a ser 4,3 %, lo cual significa que nuestro gasto es mayor que nuestro ingreso. Y eso
hay que financiarlo, pero también reducirlo

Esa necesidad de financiamiento no ha sido un problema para Colombia, pues los mercados
internacionales |a perciben como una economia con buenos fundamentos, con un manejo
apropiade de su politica econémica y solidas instituciones. Por ese lado no deberfa haber
mayores dificultades, aun a pesar de las novedades en |a calificacion de riesgo del pals
Todavia nos miran bien desde afuera.

Es dificil creer que una economia de esas caracter(sticas se afecte sustancialmente porque
se aumente el tene en la confrontacian de las ideas o porque se precipiten los
acontecimientos politicos, como ha estado pasando recientemente. Si sumarcha se puede
afectar es por la evolucion del precio del petrdleo o de la guerra comercial. Por ahora, sus
problemas son mas de mediano plazo, resolver su problema fiscal, y de largo plazo,
aumentar su potencial de produccion

Esto sin olvidar gue los estudios que han querido explorar en el mundo esa relacion causal
de la polarizacién politica ante la economia no han tenido éxito. La principal dificultad es
captar adecuadamente quée mide |a polarizacion. Una posibilidad son los sondeos de opinion
de expectativas de hogares y firmas, aunque es dificil capturar el aspecto puramente polftico
en estas. Ademas, no es claro como esa polarizacion, midase como se mida, afecta las
decisiones del consumidor o del inversionista y, por ese camino, a toda la economia

Lo malo es que en medio de las discusiones sobre |a polarizacion y sus efectos quedo una
institucian a la cual no le puede pasar eso, el Banco de la Republica. Esa entidad ejemplar,
cuya autonomia y conformacion técnica fue uno de los legados mas importantes de la
Constitucién de 1991, debe preservarse, cuidarse y mantenerse por fuera de la confrontacion
politica. Su independencia es garantia de una buena politica monetaria y uno de los pilares,
con la politica fiscal, de la evolucién de la economia. Solo si la confrontacion de las ideas
toca al Emisor puede llegar a afectarse la economfa. Esa sl es una mala idea, sobre todo
cuando afuera espantan.

COMENTARIO!

[ERTT

TENDENCIAS

millones

B APPS REGISTRARSE | | INICIA SESION
b apPs

NACIONAL
RESPIRAY ENTRA
A PELEAR

fl» (@O 6

TECNOLOGIA ENTRETENIMIENTO

CION

&0 QUEDARSE EN LA POLARIZACION
ES UN BLOQUEO QUE NO DEJA
MIRAR EL FUTURO

POR
ARTURD GARCIA

Socio Investigador de Econometria
LTDA. Ex subdirector Departamento
Nacional de Planeacion
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