Smurtit y Coltejer lideran las OPA

BOLSAS. A LAS DOS
EMPRESAS QUE ADELANTAN
NEGOCIOS DE COMPRAY
VENTA DE ACCIONES EN LA
BOLSA, SE SUMAN LAS
EVENTUALES
TRANSACCIONES DEISAY
ACERIAS PAZ DEL RIO

BOGOTA

Son cuatro los procesos de
enajenacion de activos que tie-
nen un piso real entre los emi-
sores de la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC).

Entre estos, el caso de Car-
tén de Colombia S.A., que lleva
acabouna Oferta Pablicade Ad-
quisicion (OPA) es el que luce
mas firme, mientras que Colte-
jerya inicio el mismo camino y
otras dos, ISA y Acerias Paz del
Rio, tienen ofertas de venta de
algunos de sus tenedores.

El primer caso lo protagoni-
zaelemisor Cartonde Colombia,
en el que Smurfit Kappa, duefio
de 69,94% de las acciones de la
firma, busca comprar 30,06%
restante de titulos para ser el
anico propietario.

Con esto en mente, el emisor
lanz6 amitad de marzouna Ofer-
ta de Adquisicion Pablica, pro-
poniendo comprar cada uno de
los titulos de los accionistas mi-
noritarios a $9.850, el mismo
precio que tiene hoy en bolsa
cada especie.

Omar Sudrez, gerente de ren-
ta variable de Casa de Bolsa, es
uno de los analistas que resal-
to que atin no es claro si en caso
delograrhacerse conla mayoria
de acciones la firma haga un
‘desliste’, es decir, que se salga
de la Bolsa; algo que ha sucedi-
do cuando un mismo controla-
dor adquiere la totalidad de las
posiciones, como en el recien-
te caso de Biomax.

De darse, representaria un
golpe para el mercado que esta
en bisqueda de nuevos emiso-
res en acciones de la mano del
Gobierno, quien adelanta la ini-
ciativa de la Mision de Mercado
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“Hay un enredo en la
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de la participacion de
Infiboy en Paz del Rio. Los
sindicatos no quisieron
comprar, pero Infiboy
necesita el dinero”,

Slganos en:

www.larepublica.co
Con los 513,6 billones que aporta la eco-
Momia naranja a la Madidn.

de Capitales, que en junio debe
mostrar la hoja de ruta para for-
talecer el sector.

Antes de iniciar la OPA,
Smurtfit Kappa ya tenia prac-
ticamente comprada una par-
te, pues habia logrado prea-
cuerdos con un grupo de
accionistas minoritarios que
pacto aceptarla ofertaunavez
lanzada, segtin la propia ver-
sion de la firma.

Este segmento es duefio de
15,54% de Carton, equivalente a
16,7 millones de acciones para
las cuales Smurfit tendria desti-
nados $164.879 millones en
compras. Porotra parte, silogra-
ra que le vendieran todos los in-
versionistas, lacontraprestacion
quetendriaque pagar Smurfitlle-
garia hasta $318.891 millones
que sefinanciarian conlosrecur-
sos que la firma tenga disponi-
bles en efectivo.
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quiere adquirir la totalidad

® Ha negociado con duefios
de 15,54%

e Se ha aceptado 29,71% de
la oferta

Sobre su avance, al cierre de
la semana anterior ya se habia
aceptado29,71%delaofertaque
busca comprar un maximo de
32.374.754 acciones.

“El reto esta en encontrar a
variosdelosaccionistas quees-
tan perdidos, pues sobre esta
especie puede que no haya mas
de 400 de sus accionistas vivos
y encontrarlos genera dificul-
tades”, comentd Andrés More-
no, analista bursatil.

Ambos especialistas consul-
tados coinciden en que en caso
de que Carton se vaya de la Bol-
sa, el impacto en las ruedas de
negociacion es minimo pues es
una accion con muy bajo movi-
miento y pocos inversionistas.

Lomismo podriasucedercon
Coltejer, 1a compafiia del sector
textil que ya dio el primer paso
al presentar ante la BVC un pro-
yecto de garantias.

garantias
® S espera por aviso publico

® MCM comprara acciones
de victimas de Interbolsa

¢ Quieren tener hasta
4.662.653 acciones

Estecasotienedeespecialque
la oferta se hace para que el Gru-
po MCM Colombia pueda com-
prar los titulos que tiene la Fidu-
ciaria Popular en la empresa de
confecciones. Estas posiciones
corresponden en su mayoria a
victimasdel desfalcode Interbol-
say se ofrecerian $1.950 por ac-
cion frente a un precio en bolsa
de $1.015, lo que hace atractiva
la oferta a la que se podrian in-
tegrar minoritarios.

Unavezseconozcael avisode
OPA los inversionistas podrian
ganar un pago 92,1% mas alto
que el que tiene la accion en la
Bolsa en este momento, por lo
que es probable que se adhie-
ran mas tenedores.

El principal accionistadeCol-
tejer es Kaltex Latinoamérica con
47,5% dela participacion, mien-
tras quienes le siguen en titulos
son el Grupo MCM, con 15.4% de

primera etapa

® EPM vende participacion y
quiere salir de
112.605.547 acciones

participacion, y Kaltex America
Investments, con 12,8%.

Los que pertenecen al Patri-
monio Autonomo de Tenedores
Notas TEC, son aquellos due-
nosde6,6% delacompariaalos
que MCM le apunta.

Otros dos casos de negocios
en la BVC son el de Interconexion
EléctricaS.A. (ISA)y Acerias Paz del
Rio, que atn no tienen una OPA
pero hay una intencion explici-
ta de venta por alguno de sus te-
nedores. SobreISA, Empresas Pi-
blicas de Medellin, duefio de
10,2% de la compaiiia hizo una
Oferta Pablica de Venta para la
primera etapa de un programa
con el que busca vender el total
de su participacion, ofreciendo
originalmente sus acciones a
$13.750, ya$15.700unavezrea-
nudo el proyecto, cuya primera
etapa para el sector solidario fi-
nalizara el préximo 31 de mayo.

Fuente: Bolsa de Valores de Colon
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Pero EPM no es el ainico posi-
ble vendedor. La meta del Go-
bierno paraeste afio esdespren-
derse de activos hasta por $6
billones de las inversiones de la
Nacion, un proposito en el que
no solo entrala participacion de
51,41% que tiene en ISA, sino
ademas 8,9% de Ecopetrol .

TaniaAcosta, analistaderen-
tavariabledeAlianzaValores, ex-
plico que este tipo de enajena-
cionen ISA tienebeneficios pues
cuenta con una prima de con-
trol conloqueelvalorde compra
“puede aumentar hasta cercade
30%". Ademas, la Naci6n podria
ganar cerca de $10 billones con
esta transaccion.

Alrespecto, German Cristan-
cho, gerente de investigaciones
de Davivienda Corredores, se re-
firio6 diciendo que es un buen
momento para que el Gobierno
venda sus activos, entre otros

El proceso que debe
llevar a cabo la
Nacion si quiere
hacer una oferta

La clara intencion del Gobierno
de salir de inversiones para
ajustar su balance fiscal pone
sobre la mesa la posibilidad de
venta de ISA o Ecopetrol. Para
lograr una OPA, el Ministerio de
Hacienda debe disenfar el
proceso y presentar el proyec-
to al Consejo de Ministros, el
cual previo concepto favora-
ble, lo remitira al Gobierno para
su posterior aprobacion. Tras
esto debe seqguir la ley 226 en
donde, entre otras normas,
sefiala que se debe hacer una
primera etapa para sectores
con condiciones especiales de
minimo dos meses.

29,71%

DE AVANCE HATENIDO LA CPADE
SMURFIT KAPPA EN EL MERCADO
PARA TENER LATOTALIDAD DE
CARTON DE COLOMBIA.

motivos, porque “los amplios ni-
veles de liquidez en los merca-
dos financierosy las bajas tasas
de interés internacionales po-
drian llevar a que los eventua-
les compradores tengan condi-
ciones de financiacion mas
apropiadas”.

Por otra parte, la enajenacion
de la participacion que tiene el
Instituto Financiero de Boyacd en
Aceria Paz del Rio ha visto dife-
rentes esfuerzosdesde2017,sin
embargo, una primera etapa de
venta se declaro desierta al no
encontrarcompradoresy el pro-
ceso se ha ido dilatando. Desde
la semana anterior, la Asamblea
de Boyacd autorizo en segundo
debatelaenajenacionde13.27%
de participacion del departa-
mento,y se preve gue prontoini-
cie la compra de acciones.
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