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China continua
incrementando su
demanda comprando
crudo a Arabia y Rusia Tests s o .

Para el caso de Colombia, durante el prmer trimestre de 2019 se registro una =
produccion promedio de 892.000 barrtes de petréleo por dia (KBOPD). Ioque. Di Do detuta
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En la semana del 20 al 25 de mayo el Brent y el WTI registraron un precio
promedio de 706 USD/BL (ddlares por bamil) y 6074 USD/BL,
respectivamente, equivalente a una variacion de 2,04 % y -216 % (reme a
la semana anterior.

El Brent abri6 el lunes 20 de mayo en 732 USD/BL  cerro en 68,85 USD/BL
en la jomada del viernes 17 de mayo, mientras el WTI abrio en 6276
USD/BL y cerr6 en 587 USD /BL, completando la semana con mayores
pérdidas en lo corrido del afio

Otras referencias de crudo como Dubai y la canasta OPEP (Organizacion de
Paises Exportadores de Petrdleo), también registraron importantes caidas
frente a la semana anterior, ubicandose en 69,43 USD/BL y 67,40 USD/BL,
respectivamente, al cierre del viemes. En esta semana, los principales
factores que han explicado el comportamiento del precio son volatilidades
geopoliticas

‘Arabia, produccion moderada

Segun datos de aduanas de Reuters, las exportaciones de petroleo de
Arabia Saudita a China aumentaron 43 % anual en abril, alcanzando un
promedio de 153 millones de bariles al dia frente a 107 millones
exportados en el mismo periodo del afio anterior

Se estima que para el mes de mayo continien los aumentos de
exportaciones a China por la demanda de refinerfas independientes, que
acumularon ganancias gracias a la recuperacion de la economia del pais
astatico en el primer trimestre del afio.

Sin embargo, a pesar de las mejoras en ventas, Arabia Saudita se mantiene
con una produccién moderada que permitiria el aumento de los precios y
que su economia ajuste su presupuesto, sumado a los ataques de este mes
contra sus navios que interrumpieron la actividad petrolera saudi por
afectaciones a la infraestructura

Préxima reunion de la OPEP

Los analistas estaran a la espera de la proxima reunion de la OPEP el 6 de
junio, donde se haria oficial la decision del Comité Ministerial Conjunto del
canel de dex continuidad al acuerdo para reducir la produccion de crudo,

ritmo mucho més moderado que a la fecha no ha sido
cetblecido. Do esta forma s estma que la produccién. contmie
descendiendoy jalone de nuevo los precios al alza

Ahora bien, la ultima actualizacién de inventarios estadounidenses,
publicada por la EIA con corte al 17 de mayo, muestra un aumento de estos
en 47 millones de barriles para situarse en 4767 millones, el mas alto
desde julio de 2017, mientras el mercado estimaba una disminucion de 06
millones de barriles

Este registro se suma al aumento de 54 millones de barriles la semana
anterior y generd la caida en precios més alta observada en el afio. Estos
resultados, ademas, anticipan mejoras en la produccién estadounidense,
que, sequn cifras de 1a EIA, llegaria a un historico de 13 millones de barriles
aldi aii 11,8 millones de barril
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Disponibilidad de crudo

La Cémara Colombiana de Bienes y Servicios Petroleros (Campetral),
afimm6 que en linea con el resultado en inventarios de petrdleo, se anticipa
una menor demanda por parte de EE. UU, pues cuenta con una mayor
disponibilidad de crudo en reservas para consumo y produccion.

La guerra comercial entre EE. UU. y China presiona los precios, pues segun
el FMI, genera reducciones en las proyecciones de crecimiento de la
economia mundial, en especial de la economia de estos dos paises, de tal
forma que se anticiparia una menor demanda mundial de crudo

A pesar de que China continia incrementando su demanda comprando

crudo de Arabia Saudita y Rusia, las pérdidas generadas por la guerra
comercial podrian afectar en gran medida su crecimiento
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Volatilidad en el precio

Ademas, la incertidumbre que envuelve el mercado por la esta guerra se
incrementa, pues no se han programado nuevas reuniones para alcanzar

acuerdo comercial, y Ia tltima ronda de conversaciones finalizo en un
punto muerto el pasado 10 de mayo

Respecto a la canasta colombiana, para la referencia Castilla, se ubica en
629 USD/BL (sin incluir 1VA) al 27 de mayo, negociandose asi con una
diferencia de 7,71 USD/BL frente al Brent

Gampetrol anticipo volatilidad en el precio del crudo debido a las
tensiones comerciales entre EE. UU.y China, que afectarian la demanda de
crudo y que no parecen llegar a una resolucion en el corto plazo
Volatilidad mundial

En la semana del 20 al 25 de mayo, Ja tasa representativa del mercado
(TRM) se depreci¢ 14 %, pasando de $3313 pesos al inicio de la semana, a
53358 al cierre de la jomada del viernes

Esta depreciacion se da en respuesta a factores de volatilidad mundial, que
alteran la prima de riesgo de inversion, sumado a las pérdidas en el precio
del petroleo de las semanas anteriores, que afectan la TRM con mas
velocidad que los aumentos de precio.
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Taladros durante el primer trimestre

Durante el primer trimestre de 2019, se registro un promedio de 137
taladros, drilling y workover, en operacion en Colombia, lo que represento
un crecimiento de 15 % frente al promedio del primer trimestre de 2018, de
119 taladros.

Por su parte, los taladros drilling en operacion se ubicaron en 59 equipos
durante el primer trimestre de 2019. Con este registio se evidencié un
incremento de 33 % con respecto al promedio del primer trimestre de 2018,
de 44 equi;

En cuanto a los taladros de workover, para el primer trimestre de 2019 se
registrd un promedio de 78 equipos en operacion, con un crecimiento de 4
% al compararlo con el promedio del primer trimestre de 2018, de 75
equipos.

Dado que la cantidad de taladros en operacion representa un indicador
general de la actividad de Ja industria y un indicador anticipado de la
produccion, al contrastar los resultados del primer trimestre de 2019 con
los registros del afio anterior, se puede evidenciar el actual proceso de
recuperacion del sector petrolero en Colombia

Mas produccion, menos perforacién

Durante el primer trimesre de 2019 se registiS una produccién promedio
de 892,000 barnles de petréleo por dia (KBOPD), lo que representa un
crecimiento del § % con respecto al mismo periodo de 2018, en el cual se
produjeron 847.000 KBOPD.

Los niveles alcanzados son los mas altos desde julio de 2016, cuando se
logré una tasa de produccion de 888 000 KBOPD, ademas de evidenciar un
aumento del 3 % con respecto a la produccion promedio en el transcurso
de 2018, que fue de 865 000 KBOPD.

En este periodo, los campos con mayor produccion fueron Rubiales,
Castilla, Chmhm\ene ¥ Quifa en el departamento de Meta, junto a La Cira-
Imamas en Santander Los anteriores campos produjeron en promedio

76,5 KBOPD, represemando asi el 58 % de la produccion de petroleo en
Columhlz

En el area de perforacion, durante el 2018 se terminaron 556 pozos en total,
de los cuales el 92 % correspondieron a pozos de desarrollo, resultando en
un total e 511 pozos, 36 mas que en 2017. Al comparar estos datos con
Tespecto a afios anteriores, se evidencia la continua reactivacin de la
industria, perforéndose 46 % més pozos que en 201

En 2108 las mayores campaiias de perforacion se llevaron a cabo en los
‘campos Quifa (102 pozos), Rubiales (87 pozos), la Cira-Infantas (51 pozos),
Castilla (46 pozos) en Meta y Ayombero (14 pozos) en Cesar).

En el primer trimestre de 2019 se perforaron 74 pozos, lo que evidencia un
descenso de 48 pozos con respecto al mismo periodo en 2018, es decir, una
actividad 61 % menos. Lo anterior se explica con la intensificacion de
trabajos de reacondicionamiento y mantenimiento de pozos con el fin de
optimizar Ja produccién de éstos.
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