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EMPRESA COLTEL COLOCO BONOS

La firma Colombia Telecomunicaciones (ColTel)
colocd bonos ordinarios por $ 500.000 millones

entre inversionistas del mercado local de
capitales. Los recursos son para sustituir deuda.
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Los torbellinos que vienen
para el ministro de Hacienda

Alberto Carrasquilla hablo de pensiones, del reto de hacer crecer la
economia, de que los impuestos por la ley de financiamiento alcancen y
del polémico 20 % del presupuesto de inversion en manos de congresistas.

REDACCION ECONOMIA Y NEGOCIOS

Después de liderar en el Con-
greso de la Repiiblica mds de
cuatro proyectos de ley de grue-
so calibre, el ministro de Ha-
cienda, Alberto Carrasquilla,
se prepara para otra etapa simi-
lar que incluye de nuevo varios
torbellinos. Asi habloé en EL
TIEMPO.

La economia en el primer
trimestre no fue lo que se
esperaba. ;Qué apuestas
hard en el Marco Fiscal de
Mediano Plazo (MFMP)
que se destapa en junio?

Lo que pasé en el primer tri-
mestre no nos afecté la vision
de mediano plazo. Fue un pro-
blema que hubo en la construc-
cién y que hay que corregir,
pero estamos en linea con las
proyecciones.

Aunque pensamos que va-
mos recuperandonos gradual-
mente, en el MFMP mantene-
mos esa tasa de crecimiento sos-
tenible en el mediano plazo, de
3,5y3,6 por ciento. No hicimos
cambios sustanciales a lo que
esta en el plan financiero del
2019. El crecimiento es de 3,6,
latasa de cambio conunaligera
devaluacion: § 3.200 y el pre-
cio del petréleo, de 65 dolares.

¢Como recibe las notas
que las calificadorasle
pusieron al pais y cudndo
llegala de S&P?

Primero quiero decir que al
pais le cuesta mis de un millén
de délares por afio recibir estos
informes. Cada calificadora co-
bra 350.000 délares. Ademis
de Fitchy Moody’s, Standard &
Poor’s dara su informe en
proximos meses. Hay otras pe-
quefias que son importantes
para el pais, por inversiones
que vienen de alli: una cana-
diense y una japonesa. Se mani-
festaron antes que las dos gran-
des y ambas mantuvieron esta-
bleel grado de inversi6n en Tri-
pleB.

¢claleyde
Financiamiento esti en
vilo con tantas demandas?
Tiene 10 demandas. Est4 en el
promedio de demandas de una
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ley en Colombia. La mayoria
son por vicio de tramite. Ya he-
mos hecho los analisis y esta-
mos en visperas de pedir una
audiencia en la Corte Constitu-
cional para explicar cada uno
de los reparos. Estamos super-
tranquilos. La Ginica demanda
de fondo es la de Asobancaria,
acerca de unasobretasaderen-
ta al sector financiero. Tam-
bién creemos que esa sobreta-
sano deberia existir, y asi se ma-
nifesté en sumomento en el de-
bate. No fue una iniciativa del
Gobierno.

Y, en materia de recursos,
cuil es el panorama,
porque hay temor de que
caiga el recaudo.

Este afio vamos a recaudar
148 billones de pesos yel afoen-
trante, 158 billones. Con eso
nosalcanza para reducir el défi-
cit en lo que dice la regla fiscal.

¢Cudl es su posicién frente
alaidea de que el 20 % del
presupuesto de inversién
lo maneje el Legislativo?
Eltelén de fondo es que tene-

BREVES NOTICIAS DE ECONOMIA

Mercados

redaccioneconomicas@eltiempo.com

mos una institucionalidad pre-
supuestal que es envidia del
mundo. En Estados Unidos se
cerro el Gobierno durante 4 se-
manas por un conflicto entre el
Ejecutivo y el Legislativo. Eso
no pasa en Colombia. Aci, el
Gobierno propone un presu-
puestoenjuliode cadaafioyen
octubre se tiene aprobado.
Cualquier cosa que se haga mis
alla de eso tiene que ir como adi-
cion presupuestal. Los debates
previos son muy de fondo.

Elargumento es que el
Gobierno no deja
intervenir al Congreso.

Es falso argumentar que el
Congreso notiene nada que de-
cir frente al presupuesto. El Go-
bierno lleva una propuesta y
arranca una discusion muy de
fondoenlaquevany vienen de-
cisiones. Lo que les molesta es
que ellos digan: ‘quiero hacer
un puente en este sitio’, y esa
decision necesita aval del Go-
bierno. La razén de esto es que
es el presupuesto de la Nacién,
por eso hay que discutir si ese
puente cuadra ono con el resto

Délar rozé ayer los $ 3.400

El precio del d6lar se asomé ayer a los $3.400,
en una jornada matizada por la guerra
comercial entre EE. UU. y China. La tasa mixima
del dia fue de $ 3.393. Escasos $ 7la separaron
del techo sicolégico. Seglin Corficolombiana, la
divisa mantendr4 su fortaleza debido a las
tensiones comerciales y la baja de tasa delos
principales bancos centrales del mundo. Para
hoy, la tasa oficial (TRM) es de $3.375,29.
Mientras, el barril de crudo Brent cayé a US$
69,47, y el WTI llegé hasta los US$ 58,81 foto. Afp

Alberto Carrasquilla
Barrera, ministro de
Hactenda, en entrevista

con EL TIEMPO.
FOTO: CESAR MELGAREIO. ETCE

de la politica general. No pode-
mos atomizar los recursos por-
que de inmediato habria que re-
cortar oftra inversion, y proba-
blemente el retorno social dela
inversién que sacrificamos sea
mas grande que la otra.

Lareforma de pensiones
que preparan no parece
abordar mucho el tema de
fondo (la plata piblica
que no alcanza). ¢Por qué?
El sistema de prima media en
un pais tan viejo como el nues-
tro no es viable. Lo era en los
afios 60, cuando se cred, cuan-
do habia 10 jovenes trabajando
por cada jubilado. Ahora, esa
relacion se baja de 1a 2. Noes
posible ponerles impuesto a
los jovenes para pagarlesla pen-
sion a los viejos. Habria que co-
brarles como el 40 por ciento

de su ingreso para poder pagar
unapension a las tasas de reem-
plazo actual. Eso sirve en pai-
ses jovenes, y amedida que van
envejeciendo va desaparecien-
dola posibilidad de un régimen
de prima media.

Es decir, {van a marchitar
ese régimen?

Es que se marchita por una
decision democritica o lo mar-
chita el mercado. Si un sistema
no es viable, tenemos que ade-
cuarnos defendiendo los dere-
chos adquiridos de las perso-
nas, pero necesitamos hacerlo
sostenible para la mayoria. En
el momento en que tomemos
esa decision, de inmediato se
despeja el panorama pensio-
nal. La deuda pensional que te-
nemos hoy es baja, porque lo
que estamos haciendo es reali-
zando cilculos actuariales so-
bre la base de que el régimen
de prima media es eterno. Por
esonosda 250 puntos del PIBel
célculo en algunos casos.

Por eso se habla de no
aumentar la edad...
Laedad enelrégimende aho-
rro individual es irrelevante. Si
una persona ahorra individual-
mente y le va bien y logra cons-
truir una pension de 5 salarios
minimos, con lo cual se da por
bien servido, cada afio que tra-
baje de mds es un gran incenti-
vo. La gente probablemente no
se jubila a los 62, cuando aiin
tienebuenasalud, porquesitra-
baja otro afio aumenta ingreso.

El esquema individual,
solo, no esti funcionado
en otros paises. En Chile
genera protestas.

Es que si a una persona que
ganaba 10 millones y llegé a los
62 afios, luego de ahorraren el
régimen privado en el que le
dan las tasas de interés del mer-
cado, le cobran los riesgos juri-
dicos y no hay subsidios, le di-
cenquese vaa pensionar con el
30 %, lo ven como un esquema
que fracasé. Si ganaba 10 millo-
nes le van a dar 3. En el otro
lado, enlugarde 3levanadar7
millones (70 %), y nadie se ha
puestoa pensar de dénde salen
los otros 4; salen de los impues-
tos del contribuyente y afectan
los subsidios, son 30 billones al
afo que se requieren.

Se descarta entoncesla
idea de combinar un pilar
bésico y otro adicional,
como lo propuso en su
momento Rafael Pardo.

Eso serd parte de la discu-
sion, pero ni siquiera ese pri-
mer pilar es sostenible en el
tiempo. El ideal es arreglar el
problema de tajo, tomar una de-
cisi6n frente ala edad en la cual
hay que dividirnos en dos, res-
petando la transicion, los dere-
chos adquiridos. Nos aguanta-
mos el costo fiscal de esa transi-
cién como se ha hecho en mu-
chos paises y como se hizoen la
época en la que se pasé a laley
100.
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Industria Convocatoria
Subiran los precios de $2.500 millones

los vehiculos en el pais para innovacién

El olza del délar, la confrontacion Hasta el 22 de junio estard
comercial de EE UU.y Chinay las obierta la convocatoria de
condiciones de la economia del pais Innpulsa Colombia que busca
elevardn el costo de los vehiculos que promover el desarrolio de 10
se venden en Colombia. “Es una iniciativas empresariales. Cada
medida inevitable que nos veremos una de estas recibirg $ 250
obligados o tomar en la indusfria en millones. Para explicar el

&l muy corto plazo”, advirtié Emesto programay su contexto se haré
Ortiz, presidente de General Molors una sesién de sfreaming el 31
Sudamérica Oeste. demayoalos8o.m.




