Asi se mueven las empresas
colombianas en el mercado
financiero internacional

En julio se van a completar 24 anos desde que la primera
compania del pais hizo su debut en la bolsa de Nueva York.

Hoy, ya se pueden contar 10 empresas mas que hacen

presencia en el mercado bursatil mas importante del mundo.

Desde que en 1995 Bancolom-
bia se constituy6 en la primera
empresa del pais en ingresar a
la Bolsa de Nueva York (NYSE)
hoy, casi 24 afios después, ya
son 11 las compaiiias que hacen
presencia el mercado bursatil
de los Estados Unidos, conside-
rado el mas importante en el
ambito global, un logro que no
todos consiguen por cuanto ac-
ceder a él no es facil niecondmi-
co, aparte de que se deben su-
perar las exigencias de la Comi-
sion Nacional del Mercado de
Valores estadounidense (SEC).

Mary Isabel Acosta, consulto-

ra senior de Global Corporate
Advisory - Crowe, sefialaquela
élite de las empresas colombia-
nas se han abierto espacio en
las bolsas internacionales a tra-
vés de la negociacion de los de-
nominados American Deposi-
tary Receipts (ADR). Y corrobo-
raque pertenecer aeste selecto
grupo exige que las empresas
tengan una estructura empre-
sarial solida, un gobierno cor-
porativo fuerte y el misculo fi-
nanciero parasoportar el ingre-
soy lapermanencia enlasgran-
des bolsas.

“Bancolombia fue la primera
empresa nacional en incursio-
nar en Wall Street, seguida por
Ecopetrol y mas recientemen-
te por Avianca Holdingy Grupo
Aval. En los tltimos afios se
han unido a este grupo Corfico-
lombiana, Cementos Argos, Nu-
tresa, Exito, Isa, y Grupo Sura.
Como caso particular, se desta-
ca la empresa colombiana Tec-
noglass, la cual antes de cotizar
enlaBolsa de Valores de Colom-
bia tuvo su debut en el merca-
dobursatil enla reconocida bol-
sa tecnologica Nasdaq”, agre-
ga. Asimismo, explica que las
acciones de las empresas co-
lombianas tienen presencia en
elmercadode valores de los Es-
tados Unidos, concentrando su
cotizaciéon principalmente en
New York Stock Exchange
(NYSE), y que labolsa de Nueva
York es mundialmente conoci-
da por el volumen monetario
de negociaciones diarias que se
realizan en ella y el reconoci-
miento que los emisores ad-

quieren en el mundo empresa-
rial por negociarse en sus rue-
das y pertenecer a sus indices.

Ademadsresaltaque, delasac-
ciones colombianas presentes
en NYSE, laempresa barranqui-
llera Tecnoglass esta en labolsa
de mayor reconocimiento por
sus emisores en el sector tecno-
légico, telecomunicaciones y
empresas con gran crecimien-
to: Nasdaq.

Ecopetrol, por ejemplo, lle-
va 10 afos y algunos meses coti-
zando en NYSE. Desde el 2008,
afno en el que la compafiia ini-
ci6 operaciones en Wall Street,
la petrolera duplic6 su produc-
cion de petroleo y gas, también
incursion6 en nuevos negocios
como los biocombustibles y la
petroquimica, ademas moder-
nizo su infraestructura de refi-
naciony transporte.

De hecho, dicha compaiiia al
cierre de 2018 logro la utilidad
netamas alta delos Gltimos cin-

Grupo Energia
Bogota,en BVC

La accién de Empresa de
Energia de Bogota S.A.
(EEB), casa matriz del Gru-
po Energia de Bogot4, in-
gresd desde el primero de
noviembre de 2014 al indi-
ce bursitil Colir de la Bol-
sade Valores de Colombia
(BVC), conformado por em-
presas que cuentan con el
reconocimiento IR.

De hecho, este grupo es
uno de los mayores emiso-
res colombianos de accio-
nes y deuda, siendo el Dis-
trito de Bogota su mayor
acclonista conuna cifra
cercana al 76,2 por ciento
delas acciones.

coafios con una cifraque ascen-
di6é a 11,6 billones de pesos.

De otro lado, Victor Ramirez,
gerente de BDO en Colombia
para la linea de Audit & Assu-
rance, advierte que no hay que
perder de vista que hay nuevas
companias startup que estan re-
cibiendo inyecciones de capi-
tal de fondos de capital privado
de otros paises, principalmen-
te de los Estados Unidos o que
son objeto de compra o fusio-
nes con empresas de este pais.

“Esto hace que estemos mas
familiarizados con la regula-
cion de la SEC o estandares de
auditoria emitidos por el Pu-
blic Company Accounting Over-
sight Board -PCAOB. En nues-
tra firma estamos recibiendo
constantes solicitudes y aten-
diendo varios clientes con es-
tos requerimientos especificos
de losinversores”, anota.

Y frente a la presencia de las
empresas nacionales en NYSE,

Ecopetrol fue la segunda empresa nacional en incursionar en Wall Street. 1STOCK

Ramirez asegura que, sinduda,
esta bolsa es una de las mas im-
portantes del mundo, debido a
que el volumen de capitales
que se mueven alli es muy supe-
rior a otros mercados como la
bolsa de Londres o la de Hong
Kong.

La importancia de estar alli

Ante el interrogante de por
qué es clave para una compa-
fiila hacer presencia en estos
mercados globales, David Anto-
nio Lizarazo, abogado de Liza-
razo & Alvarez, indica que alli
se ponen en contacto los de-
mandantes de capital (princi-
palmente las empresas) y los
oferentes o excedentarios de
recursos financieros (familias,
empresas y otras institucio-
nes). Aclara que este puede ser
un lugar fisico o virtual (siste-
ma informatico), donde se fija
un precio publico o cotizacién
que varia constantemente se-
gun las fuerzas de laofertay la
demanday en funcién de las cir-
cunstancias economicas, em-
presariales u otras. Y precisa
que es un método de financia-
miento para las empresas que
salen a la bolsa y un método de
inversion para los que adquie-
ren las acciones.

“Todas las empresas que
plantean una salida a este tipo
de mercados suelen necesitar
una ampliacién de capital, ya
que es la medida ideal para ob-
tener fondos y, a su vez, este
mercado les proporciona ase-
soramiento para una salida a
bolsa cuando obtengan tanto el
capital como el tamafio necesa-
rio. Una caracteristica impor-
tante de este mercado es que
estahechoamedida paralas fir-
mas que lo forman. Con esta
ampliacion de capital las em-
presas pretenden mantener,
de cierta forma, una solidez en
el balance de la sociedad a tra-
vés del equilibrio entre los fon-
dos propios yajenos”, afade Li-
zarazo. Para los expertos, en
sintesis, dentro de las ventajas
de estar en el mercado bursatil
estan diversificar y abaratar los
costos de sus fuentes de finan-
ciacion o apalancamiento, al
igual que las acciones emitidas
por una empresa se pueden
vender en la bolsa en cualquier
momento, lo que dota a estas
de unabuena liquidez.

A eso, Lizarazo, agrega que
cotizar en la bolsa aporta una
imagen de empresa importan-
te, a la cual se le hace publici-
dad entodos los medios que in-
formen sobre las cotizaciones
bursatiles, ademas de que la
compaiia y los inversores pue-
den saber en todo momento el
valor de mercado de las accio-
nes emitidas, lo que no sucede
en una firma que no esté en la
bolsa.



