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ECONOMIA

HACIENDA INFORME

Claves para que la deuda
publica no pase factura

Las calificaciones de las agencias internacionales, asi como un doélar caro
pueden terminar siendo determinantes para que un pais tome la decision.

Por SERGIO RODRIGUEZ SARMIENTO

ndeudarse es un meca-
Enismo valido para cual-
quier Estado si lo que se
busca es pagar deudas, finan-
ciar proyectos de infraestruc-
tura o buscar el camino nece-
sario para reactivar algun sec-
tor especifico de la economia
nacional. En ese sentido, los
gobiernos toman la potestad
de llevar a cabo una opcion fi-
nanciera de este tipo frente a
la banca extranjera o algun or-
ganismo como el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI).

{Pero hasta qué punto se
recomienda hacerlo, por qué
es importante tener en cuenta
el momento preciso y qué tan-
to afectan coyunturas como la
calificacion de las agencias in-
ternacionales o el hecho de un
dolar fortalecido frente a las
monedas de aquellos paises
en via de desarrollo?

“Es muy importante hacerlo
cuando se trata de destinar di-
neros en dos frentes: la realiza-
cion de proyectos en infraes-
tructura, y también es valido
para que la Nacion pague otras
obligaciones”, asegurd Raul Avi-
la, profesor experto en econo-
mia de la Universidad Nacional.

Ese ultimo punto es rele-

vante si se tiene en cuenta que
agencias como Moody’s, o Fitch
califican a los paises teniendo
en cuenta cuan “buena paga”
son para que otras entidades fi-
nancieras comprendan la capa-
cidad de endeudamiento que
tiene un pais y bajo ese criterio
prestar o no el dinero.

En este punto Colombia se
enfrenta ante un problema,
pues mientras Moody’s mejora
su perspectiva econémica,
Fitch la mantiene como negati-
va; situacion que le suma al
pais la necesidad de ser mas
cauto frente a las deudas inter-
nacionales de corto plazo.

Y preocupa la escalada del
dolar y la devaluacion del peso,
que en lo corrido del afo llega a
9,65 % entre el valor maximo
de Tasa Representativa del Mer-
cado y el minimo, pues “genera
que la deuda que se tiene en la
divisa, termine costandole mas
al pais”, recalco Avila.

Deuda internacional

Aqui vale la pena mencionar
que, segun datos a febrero de
2019, el Banco de la Republica
reporté que la deuda externa
(donde se comprende también
a la privada), llego a ser el 41,1 %
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. ¢(COMO MITIGAR EL IMPACTO?

. Con la idea de que los gobiernos de los paises de esta

. parte del continente sientan con menos rigor el golpe que
. se genera a razén de esa morosidad con entidades ex-

. tranjeras, la Cepal recomendé en diciembre 2018 el asocio
: con el sector privado para desarrollar proyectos que re-

¢ quieran mayor inversion de tiempo y dinero. “Para estabili-
: zar y dinamizar el crecimiento es necesario reorientar la in-
i version publica a proyectos con impacto en el desarrollo

. sostenible, con énfasis en las asociaciones publico-priva-

¢ das y en la reconversién productiva®, dijo Alicia Barcena,

. secretaria ejecutiva de la Cepal.

del Producto Interno Bruto, y
de ese numero 22,8 % fue sélo
de la deuda publica.

Eso quiere decir que, al pri-
mer bimestre de este ano, la
deuda externa publica se fijé
en 75.130 millones de ddlares,
de los cuales 733 millones de
dolares son de corto plazo,
mientras que el restante esta
catalogado como de largo.

La tendencia, segun la Co-

misién Econdmica para Amé-
rica Latina y el Caribe (Cepal)
convierte al pais en el séptimo
que mads busca endeudarse en
la region. Argentina con el 95
% de su PIB, Brasil (77 %) y Cos-
ta Rica (53 %) son las naciones
que mas tienen plazo con en-
tidades internacionales (don-
de también se cuentan los
préstamos hechos desde po-
tencias como Estados Unidos,

China o la Unién Europea).

Para Ramon Javier Mesa,
profesor de economia en la
Universidad de Antioquia, ese
endeudamiento se termina
convirtiendo en algo necesario
para financiar el gasto publico.
Sin embargo, “los mayores ries-
gos son el crecimiento del défi-
cit fiscal primario que impide
que se pueda cumplir con el
pago de los intereses”.

Frente a esto ultimo, la Ce-
pal recomendd en su informe
sobre la Agenda 2030 que los
gobiernos reduzcan su nivel de
endeudamiento, fenémeno que
fue contrario en 2015, pero que
desde 2017 ha mejorado (ver
Para saber mas) m

;o: EN DEFINITIVA

. En la medida en que el pais nece-
- site capital para financlar proyec-
- tos de infraestructura, se van a

. necesitar endeudamientos signi-

: ficativos. Un délar por encima de

- 3.300 pesos afectard la deuda.
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NOTAS ECONOMICAS:

33,

billones seran
destinados en el PND
para proyectos aereos
a 2022: Aerocivil.

ARROZ NACIONAL,
CON ENTRADA
A ECUADOR

ra dio a conocer que Ecua-
dor otorgé la admisibili-
dad para el arroz colom-
biano. Andrés Valencia, ti-
tular de la cartera, recordé
que el plan de cara a cierre
de ano esta en que el Plan
de Ordenamiento de la
Produccién alcance la
siembra de 478.000 hecta-
reas del cereal.

POSITIVOS

El precio del barril para
entrega en julio acabé al
alza, a 70,01 ddlares, un
1,92 % mds que la sesion
anterior. El crudo de mar
del Norte, de referencia
en Europa, concluyé la
jornada en el Internatio-
nal Exchange Futures
con una subida de 1,32
doélares respecto a la ulti-
ma negociacion.

=

anuncio que en el segun-
do semestre de 2019 se
destinardn $2.500 millo-
nes para crear el primer
fondo por el fortaleci-
miento naranja, proyecto
que serd financiado por el
ministerio a través de Fi-
ducoldex y por el Grupo
de Energia de Bogota.

DIVISAS

DOLAR INICIA
LA SEMANA
CON DESCENSO

La moneda cerro su pri-
mera jornada de la sema-
na cotizando en un precio
promedio de $3.358,25,
con lo que cay6 $0,59 ante
la Tasa Representativa del
Mercado de ayer. La nego-
ciacion de la divisa fue
baja, alcanzando apenas
145 operaciones por un
monto acumulado de
USS$52,4 millones.



