El mediocre afio que paso
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ELDANE REVELO TARDIAMENTELOS
datos del crecimiento economico del afio
2018 que ajustd a un 2,7 %, al tiempo que re-

visabael resultadode 2017de1,8%a1,4 %. La

institucion estadistica revela fallas de ges-
tion que tienen que ver con su carencia de
independencia frente al poder ejecutivo y
suinadecuado financiamiento, algo que de-
be remediar por presion de la OCDE. El
DANE debiera tener la misma autonomia
de laque goza el Bancodela Republica.

Los datos revelan una recuperacion del
consumo que crece cerca del 4 % y que se
desdobla asi: el del Gobierno aumentd casi

6 %y el de las familias, 3,5 %. Es natural que

después de casi cinco afios de penurias los
hogares estén dispuestos a gastar mas, pe-
ro el factor decisorio fue el gasto en perso-
nal del Gobierno. El gasto publico para el
2019 puede aumentar gracias al buen re-
sultado de Ecopetrol, peroelbalance fiscal
va a ser negativo por haber reducido im-
puestos en vez de elevarlos en la llamada
ley de financiamiento.

Segun Fedesarrollo, el déficit fiscal este
anoserade 3,9 % del PIB, cifra preocupante
que mantiene el desahorro del Gobierno
frente a un panorama financiero interna-
cional incierto, por decir lo menos. Las ca-
lificadoras de riesgo le mantuvieron la no-
ta a Colombia en BBB estable, gracias a la
recuperacion de los precios del petroleo,
pero estd a un solo paso de BBB-, con el
cual puede perder su grado de inversion.

Laformacionde capital también obtuvo
una recuperacion pues crecio 3,5 %, pero
sobre una base revisada de su peso en el
producto. Se pensaba que estaba rondan-
doel27%del PIB durante losanosdorados
de la bonanza minero-energética, para
ajustarse al 23 % cuando se recalculo con
un indice de precios mas reciente. La in-
version en nuevos bienes de capital solo
aumento 1 %, el resto siendo aumentos de
inventarios.

Las exportaciones crecieron menos que
las importaciones, reduciendo el creci-
miento economico: la resta de los dos ru-
brosdurante 2018 fue-7 %y contendenciaa
empeorar en el ultimo trimestre del afio, a
-11%. El Bancode la Republica proyecta que
en 2019 el déficit en cuenta corriente sera
de casi 4 % del PIB, lo que vuelve a mostrar
que la economia colombiana gasta mas de
lo que produce, diferencia que el resto del

mundo debe financiar. El monto es similar
al deficit fiscal, lo cual no es accidental: el
Gobierno se endeuda para gastar mas y el
exceso de gasto se manifiesta en mayores
importaciones.

Paralaindustria, el crecimiento durante
2018 fuede 3,2 %, después de varios aiios se-
guidos de contraccion. Agricultura crecio
2 %, después de un excelente 2017, aunque
antesde esosufriojuntoconlaindustriade
una larga y aguda enfermedad holandesa,
que es cuando las bonanzas revalian la
moneday financian la penetracion impor-
tadora. La recuperacion de los precios del
petroleo esta revaluando el peso que ya se
acerca nuevamente al nivel de $3.000 por
dolar que abarata las importaciones.

Laconstruccionresidencial yde oficinas
aumento 1 %, mientras que las obras civiles
terminaron en terreno negativo, conse-
cuencia de los escandalos de Odebrecht
queacatuvieron pocasconsecuencias. Du-
rante el cuarto trimestre, hubo un repunte
de la construccion residencial de 4,4 % que
las autoridades esperan se profundice, pe-
ro quien se pasee por los barrios residen-
ciales de todas las ciudades del pais vera
por doquier el ominoso aviso “Se vende”.
El crecimiento intertrimestral fue de 0,6 %,
que proyectado parael afio 2019 sugiere un
pobre 2,4 %.



