La mayoria de
las compaiias
tendra unos
dividendos
por accion
mayores. Pero
la tasa de
tributacion
sobre los
dividentos
también sera
mas alta.
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HORA DE DIVIDENDOS

Los mds de $19 billones a repartir durante la préxima jornada de dividendos estaran
sometidos a las nuevas normas que trajo la Ley de Financiamiento.

as utilidades récord de
Ecopetrol y su decision de re-
partir beneficios extraordina-
rios auguran una muy buena
jornada de dividendos este afio.

La petrolera estatal repartira $9,2 billones en divi-

dendos en 2019, cuando el afio pasado entreg6 alre-

dedor de $3,6 billones. Un crecimiento de 152,1%.
Pero no serd la tnica. Si bien

no se conocen los proyectos de

estima que el resto de companias
listadas repartird practicamente

otros $10 billones en dividendos,

7% mas que los $9,2 billones del
afo pasado.

Con esto, durante la préxima
jornada de dividendos se dis-
tribuirdn alrededor de $19,1

billones, 48% mas que el afo
anterior. Una buena noticia
para todos los accionistas y ren-
tistas de capital.

Se estima que la mayoria de
emisores distribuirdn un monto
de dividendos mayor al del ano
anterior, con excepcion de com-
paiifas como Avianca Holdings y

Terpel, afirma Juan Felipe Dluiz,

LAS COMPANIAS DIFERENTES A
ECOPETROL REPARTEN EN CONJUNTO
UN MONTO DE DIVIDENDOS SIMILAR
AL DE LA ESTATAL PETROLERA.

analista de la firma Comisionista
Casa de Bolsa.

distribucién de utilidades de la
mayoria de empresas, analistas
como Carlos Enrique Rodriguez,
director de Renta Variable de
la comisionista Ultarserfinco,

Las compafiias con el mayor
dividendo respecto al precio de
su accién son Mineros (10%),
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Ecopetol (7,1%) y Promigas
(6,6%). Una jornada muy posi-
tiva frente a la vivida en 2018.

No obstante, este ano co-
menzardn también a aplicar
las nuevas reglas de la Ley de
Financiamiento, cuya filoso-
fia fue buscar gravar menos a
las compaiifas para que sean
competitivas, generen empleo
y reinviertan las utilidades. Y
cuando se les entreguen recur-
sos a los inversionistas estos
paguen maés.

Por esto, el tema de divi-

Carlos Enrique
Rodriguez”

Director Renta Variable
Ultraserfinco

dendos para personas natura- Javier Sanchez
. . Director de Impuestos
les tuvq varios cambios con la ol Mol

Ley de financiamiento. El prin-

cipal fue el aumento de tarifas. Antes de la ley, los
dividendos no gravados tenfan tarifas del 0,5% y
10%. Ahora quien reciba dividendos superiores
a $10'281.000 pesos (300 UVT) tendra que pagar
una tarifa de 15%. Por debajo de esta cifra no
seran gravados, la tarifa es 0%.

No obstante, hay que recordar que la tarifa
es marginal. Es decir, que la tarifa de 15% se
aplica solo por encima de los
$10,2 millones, antes de esta
cifra los dividendos no pagan
impuestos. Por ejemplo, si una
persona recibe dividendos por
$15,2 millones le resta los pri-
meros $10,2 millones y le aplica la tarifa de 15%
a la diferencia que son 5 millones. Por tanto, esta
persona pagaria $750.000.

Estas normas aplican para dividendos prove-
nientes de distribucion de utilidades que hubieran
sido consideradas como ingreso no constitutivo de
renta ni ganancia ocasional. Esto es, dividendos no
gravados conforme lo dispuesto en el articulo 49 del
Estatuto Tributario. Para la parte de los dividendos
que son gravados aplicard la tarifa general del im-
puesto a la renta, la cual cambi6 para ingresos altos,
que antes estaban sujetos a una tarifa de 33%, pero
que hoy pueden pagar 35%,37% 0 39%.

Por tanto, los inversionistas deberédn estar pen-
dientes durante las proximas asambleas de accio-
nistas, no solo del dividendo que se repartird, sino
de los porcentajes que serdn y no gravados para de-
terminar el tratamiento tributario que deben darle.

Hay muchas compaiiias que tienen como poli-
tica distribuir la parte no gravada, pero esto es una
decision de la asamblea. Si distribuye todo tiene
que hacer dos tipos de retenciones:la del 15% y la
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retencion sobre la parte gravada
para la cual aplica una retencion
plena.

Una consideracién impor-
tante es que los dividendos se
consideran un ingreso reali-
zado solo cuando se han decre-
tado y recibido efectivamente.
Es decir, si una empresa decreta
dividendos, pero decide pagar-
los hasta el préximo afio no de-
berd declararlos.

Sin embargo, dado que las
normas tributarias no rigen
hacia el pasado sino hacia el fu-
turo, hay unas normas de tran-
sicién. Por ejemplo, si este ano
la persona recibe dividendos de
utilidades generadas en 2016 o
afos atrds, no pagara ningtin im-
puesto sobre los mismos (dado
que antes de esta fecha los divi-
dendos eran no gravados). Pero
si la compaiiia estd distribu-
yendo dividendos no gravados
obtenidos en 2017 y 2018, y fue-

LOS DIVIDENDOS NO GRAVADOS
PAGARAN UNA TASA DE 15% A PARTIR
DE LOS $10,2 MILLONES.

ron decretados en calidad de exi-
gibles antes del 31 de diciembre
del 2018, mantendran el trata-
miento aplicable con anteriori-
dad a la vigencia de esta Ley y
tendrd que pagar las tarifas del
0,5% y 10% de la ley anterior.
Pero todo dividendo decretado
a partir de 2019 tendré las re-
glas de la ley de financiamiento.
Es decir, los dividendos pro-
venientes de distribuciones de
utilidades que hubieren sido
consideradas como ingreso no
constitutivo de renta ni ganan-
cia ocasional, pagardn el 15% a
partir de $10,2 millones.

Por tanto, el accionista debe
tener claro cudles dividen-
dos estd recibiendo —hay que
pedir una certificaciéon— para
determinar con exactitud qué

tratamiento tributario tiene que
darle en la declaracion de renta.

Por tltimo, cabe aclarar que
el nuevo sistema cedular va a
aplicar a partir de la declara-
cién de renta que se presente
en 2020 (del afio gravable 2019).
La declaracion de renta de este
ano por el afio gravable 2018 se
presentard con las normas de la
reforma tributaria del 2016. Es
decir, se clasificardn sus ingre-
sos en cinco cedulas (rentas de
trabajo, de capital, no laborales,
pensiones y la de dividendos y
participaciones) y para cada una
se hace su calculo y depuracion
independiente.

La declaracion de renta
de 2019, que se presentara en
2020, unific6 nuevamente el
tema en 3 cédulas, al sumar las
rentas de trabajo, capital y no
laborales. Por tanto, el proceso
de depuracién debe hacerse
una vez se sumen estos ingre-
sos. Y dada la mayor progre-
sividad que se introdujo en la
ley de financiamiento, es proba-
ble que el impuesto a cargo sea
mucho mayor. Aunque ahora
puede descontar todos los cos-
tos y gastos asociados para
obtener una renta de capital.
Por ejemplo, de su ingreso por
arrendamientos puede descon-
tar el costo de la inmobiliaria,
seguros, administracion, pre-
dial y mejoras sin limite alguno.
Aunque la cédula de dividen-
dos y participaciones no admite
costos ni deducciones. Javier
Sanchez, director de Impuestos
de Old Mutual Colombia, una
persona natural sigue teniendo
la posibilidad de disminuir su
carga tributaria haciendo apor-
tes voluntarios en su fondo
obligatorio o mediante los mis-
mos fondos voluntarios. En fin,
es claro que viene una buena
jornada de dividendos, pero
también que las normas tribu-
tarias para estos cambiaron. bl



