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Firmas que pagaran los dividendos mas jugosos a
sus socios este afno

Ademés de Ecopetrol, sobresalen Grupo Energia de Bogot:
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, Grupo Aval, Banco de Bogota, ISA y Celsia.
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S EN COLOMBIA
Por: Carlos Arturo Garcia M.
derad de 2018 -su producto intermo
bruto (PIE) creci6 27 por ciento desde el 14 por clento del 2017-, cercade 26
sobre sus

09 de mar

Graciasalan

Tecibiran este afio un mejor
inversiones hechas en acciones de empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de

Colombia (BVC)

Las ganancias corterdn por cuenta de la reparticion de una mayor tajada de las
utilidades obtenidas el afio pasado, al igual que por el aumento del dividendo, en
algunos casos, de hasta el 1528 por ciento, como en Ecopetrol, claro estd, sila
Propuesta presentada por sus directivas recibe el visto bueno de sus accionistas en la
asamblea de la compaiifa que se llevara a cabo este 29 de marzo.

Factores comola mejora en el consumo de los hogares, el repunte en los precios del
petrcleo, la baja en las tasas de interés del Banco de la Repiiblica, los efectos de la
reforma tributaria del 2016 y una mayor dinamica de la economia, en general, estan
entre los factores que les permitiran un mejor retomo de sus inversiones a esos 26
‘millones de colombianos.
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& Ecopetrol haré una renovacion casi total de su junta directiva

s Tombi: iene a la baj: o1%

Datos de la BVC indican qt
través de los fondos de inversi6n colectiva (FIC), mientras que poco mas de 600,000 1o
hacen de forma directa

cciones a

Compafias como Ecopetrol y Grupo de Energia de Bogota (GEB) estan entre las que
este asus €180y el 70 por
ient delas ganancias e12018

En otras empresas, como Nutresa, Protecci6n, Grupo Sura, Grupo Aval, BBVA e ISA,
esa porcion estd entre e1 55,2 y el 40 por ciento, segun 1os proyectos de distribucion
de utilidades reportados por las firmas a la Superfinanciera

Pero, en términos de dividendos, & i los
bancos de Bogoté y de Colombia, cuyas propuestas de pago son de 3840 y 1092 pesos
por accion, respectivamente.

Aunque en 1a AFP Proteccion esta previsto distribuir el 53.2 por ciento de sus
ganancias y pagar un dividendo de 25 962 pesos por accion, hay que tener en cuenta
que este es un titulo que mayoritariamente esta en poder de varias firmas y en el que
participan muy pocas personas naturales

‘También los accionistas de compatifas como Nutresa, Grupo Bolivar, Davivienda,
Grupo Sura, ISA, Corficolombiana y 1a BVC recibiran dividendos que oscilan entre los
840y los 552 pesos por accién, situandose en el cuadro de las firmas con los pagos
por accion mas altos de esta temporada de asambleas

Petroleo, el motor

Para algunos analistas, Ecopetrol sigue siendo uno de los grandes referentes del
‘mercado, no solo porque i yor divi
pesos por accién, sino porque de los 115 billones de ganancias obtenidas, 1epartira
cercade 93 billones,

Camilo Thomas, analista sénior de acciones de Alianza Valores, dice que el
de e s un salto en

utilidades por un chogue externo, como Ecopetrol, que por los precios del peti6leo

expandi6 las utilidades y su dividendo salté de 89 pesos para 2018 a 225 este

Pero dicional te de Renta Variable de
Casa de Bolsa: el hecho de que la compaiiia venga realizando un trabajo ordenado y
Juicioso en materia de gastos  reduccion de costos que le permitio mejorar sus
utilidades.

Omar

Perono fue la tinica compafiia ala que le fue bien el afio pasado. La recuperacién de
1a economia también ayudé a empresas como Nutresa y el Exito, que mejoraron sus
balances impulsadas por una mayor dinémica del consumo de los hogares

‘Asi, mientras los dividendos suben 8,7 por ciento, a 612 pesos por accion, en la
‘primera compaiifa, ese incremento marca 28,3 por ciento en la segunda, por 1o que
cada socio recibira 3121 pesos por titulo.
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& Multl 12018 con i

& Ellibre comercio acelero el PIB de Peru en ¢l 2018

Buena energia

Suarez dice que esos fimas no al

del mercado mterno, sino también a los resultados obtenidos de sus filiales en el
exterior, donde se advierte la recuperacion economica, como en Brasil, para el caso
del Exito.

Las mayores alzas en 1os rendimientos este afio también corren por cuenta de firmas
del sector 1011 por
ciento; Grupo Aval, un 25 por ciento; Banco de Bogots, un 23,1 por ciento y Grupo
Bolivar, un 17,2 por ciento.

Por el lado del sector real sobresale ademés el incremento en los dividendos de
‘empresas como Cartdn de Colombia (46,6 por ciento), Grupo Energia de Bogota (13 por
ciento) y Celsia (822 por ciento)

En estas dos ultimas compaiiias, explica el experto de Casa de Bolsa, ese ajuste en el
dividendo que pagaran a sus accionistas est motivado, sin duda, en un buen afio
para el sector energético colombiano, 1o que permitio mejorar los ingresos de las
empresas que se mueven en este renglén

“Sin duda, el afio pasado hubo mayor produccién e energfa hidrica y menos de la
generada por fuentes térmicas, que es més costosa, o que no favorece los margenes
de las compailias, que también se vieron bendecidas por las condiciones climéticas
que permitieron niveles en los embalses de hasta un 80 por ciento’, preciso Omar
Suarez

Para Camilo Thomas, de Alianza Valores, las expectativas en cuanto a pagos de
dividendos este afio son positivas, sobre todo en compafifas que vengan impulsadas
porel 3 E an algunos bancos y empresas de consumo y
servicios.

Para algunas empresas del sector cementero, el ajio pasado continué siendo un
periodo de grandes retos, 1o cual hizo que sus propuestas de dividendos no fueran tan
elevadas frente alas del 2018. S1 bien se marcs un punto de mflexion y los voliimenes
y precios del cemento repuntaron, el sector aun tiene recuperacion moderada y se
‘mantienen altos niveles de inventarios de vivienda no VIS y de estratos altos.

(Quiénes se llevaran las mejores ganancias?

E1'yield no es un término muy popular entre las personas que invierten en acciones,
pero sin duda es un indicador que muestra queé tan rentable es el dividendo que se
recibe frente al precio de la accion

Este afio, esa mayor ganancia, segun el precio de la accién del viemes, esté en los
dividendos del Banco AV Villas (85 por ciento), Mineros (8:3 por ciento), Ecopetrol (7.2
por ciento), Grupo Energia de Bogota (6,36 por cientc), Banco de Bogota (58 por
ciento) y Cartén de Colombia (5.7 por ciento).

Pero, como
AV Villas, Mineros y Cartén de Colombia, que poco se transan o estan en muy pocas
manos. También se destacan por sus rendimientos los dividendos del Grupo Aval (49
por ciento), Banco de Occidente (48 por ciento), BVC (47 por ciento) y Celsia (4,2 por
ciento).

CARLOS ARTURO GARCIA M.
EnTwitter: @CarlosGarciaM66

artgar@eltiempo com
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