Leve alivio de ladeuda

Ladeuda externa (publica y privada) de Colombia
sumo USS$ 131.744 millones al cierre del 2018, Tuvo
un leve descenso como proporcién del PIBa 39,6 %.
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Inteligencia artificial

Economia

Se estima que para el 2021 el 15 % de la atencién a
los clientes sea gestionada con aplicaciones de
Inteligencia artificial, un 400 % mds que en el 2017.
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Firmas que pagaran los
dividendos mas jugosos
a sus socios este ano

Ademas de Ecopetrol, sobresalen empresas como Grupo Energia
de Bogota, Grupo Aval, Banco de Bogot4, la BVC, ISA y Celsia.

Graciasalamoderadare-
cuperacién de la economia
en el 2018 -su producto in-
terno bruto (PIB) creci6 2,7
por ciento desde el 1,4 por
ciento del 2017-, cerca de
2,6 millones de colombia-
nos recibirin este afio un
mejor rendimiento sobre
sus inversiones hechas en
acciones de empresas que
cotizan en la Bolsa de Valo-
res de Colombia (BVC).

Las ganancias correrin
por cuenta de la reparti-
cién de una mayor tajada
de las utilidades obtenidas
el afio pasado, al igual que
porelaumento del dividen-
do, en algunos casos, de
hasta el 152,8 por ciento,
como en Ecopetrol; claro
esta, sila propuesta presen-
tada por sus directivas reci-
be el visto bueno de sus ac-
cionistas en la asamblea de
la compaiiia que se llevara
acabo este 29 de marzo.

Factores como la mejora
en el consumo de los hoga-
res, el repunte en los pre-
cios del petrdleo, la baja en
las tasas de interés del Ban-
co de la Repiiblica, los efec-
tos de la reforma tributaria
del 2016 y una mayor dina-
mica de laeconomia, en ge-
neral, estan entre los facto-
res que les permitiran un
mejor retorno de sus inver-
siones a esos 2,6 millones
de colombianos.

Datos de la BVC indican
que unos 2 millones de in-
versionistas compran accio-
nes a través de los fondos
de inversion colectiva
(FIC), mientras que poco
mas de 600.000 lo hacen
de forma directa.

Compafiias como Ecope-
trol y Grupo de Energia de
Bogota (GEB) estin entre
las que este afio sorprende-
rdn a sus accionistas distri-
buyéndoles entre el 80 y el
70 por ciento, respectiva-
mente, de las ganancias
conseguidas en el 2018.

Enotras empresas, como
Nutresa, Proteccién, Gru-
po Sura, Grupo Aval, BBVA
e ISA, esa porci6n esta en-
tre el 55,2 y el 40 por cien-
to, segin los proyectos de
distribucion de utilidades
reportados por las firmas a
la Superfinanciera.

Pero, entérminosde divi-
dendos, los mis altos este
afio correran por cuenta de
los bancos de Bogota y de
Colombia, cuyas propues-
tas de pago son de 3.840 y
1.092 pesos por accion, res-
pectivamente.

Aunque enla AFP Protec-
cién esta previsto distribuir
el 53,2 por ciento de sus ga-
nancias y pagar un dividen-
do de 25.962 pesos por ac-
cién, hay que tener en cuen-
ta que este es un titulo que
mayoritariamente esti en

poder de varias firmas y en
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DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS DE LAS EMPRESAS EN 2019

Compafiia Dividendo/pesos

Avianco Holdings | 50

Banco Davivienda B, 840
Bancolombia W 1092

"~ Banco de Bogoto ISR 3 840

Banco AV Villas 8 342
Bunco de Occidente [N B 1.850
BVC WIS 550

BBVA Colombia | 9,5

Carton Colombia B4 371,3
Celsiu W 184
Cementos. Argos Il 242

Corﬂcolomblunu B 4974

~ EIC6ndor |

7_ El:opalrnl , 225
525
Exito B 31212

Grupo Argos BN 350

Grupo Aval | 60

_ Grupo Energio de Bogota § 130

Grupo Bolivar B 612

__ Grupo Sura “,,550
ISA [ 552

Mineros 1 162

_ Nutreso [0S

612

Promiggs*** B 355
Terpel 10 368,6
* Crecimiento del dividendo frente al del 2018

** Rendimiento del dividendo frente ol precio de cierre de la occién

*** Incluye dividendos ordinario y extroordinario

¢{Quiénes se |
llevaranlas /

mejores
ganancias?

el que participan muy po-
cas personas naturales.

También los accionistas
de compaiiias como Nu-
tresa, Grupo Bolivar, Davi-
vienda, Grupo Sura, ISA,
Corficolombiana y la BVC
recibirin dividendos que
oscilan entre los 840 y los
552 pesos por accion, si-
tuindose en el cuadro de
las firmas con los pagos por
acciébn mas altos de esta
temporada de asambleas.

Para algunos analistas,
Ecopetrol sigue siendo uno
de los grandes referentes
del mercado, no solo por-
que sus accionistas recibi-
ran este afio un mayor divi-
dendo, 225 pesos por ac-
cibn, sino porque delos11,5
billones de ganancias obte-
nidas, repartiri cerca de
9,3 billones.

Camilo Thomas, analista

es el monto que distribuira entre sus accionistas
Ecopetrol, esto es, el B0 % de los $ 11,5 billones que
obtuvo de utilidades en el 2018. De esos recursos, el
11,5 % serd para los accionistas minoritarios y 88,5 %
ird ala Nacidn, el socio mayoritario de la petrolera.
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sénior de acciones de Alian-
zaValores, dice que el incre-
mento grande de los divi-
dendos viene de empresas
que dieron un salto en utili-
dades por un choque exter-
no, como Ecopetrol, que
por los precios del petroleo
expandié las utilidades y su
dividendo salt6 de 89 pesos
para 2018 a 225 este aio.
Pero hubo otro elemento
adicional, seguin Omar Sua-
res, gerente de Renta Varia-

Crecimiento* % Yield**

493 27
5 22

71 29
231 586
555 855
6 486
10 469
-403 353
466 571
82 42
61 313
1011 79
1528 718
29 438
283 218
67 199
25 498
13 636

) 72 12
62 16
18 389
38 837
81 237
143 67
315 392

fEN-TE Su:e-r-fr;wncre.rc
Cosa de Bolsa y Bolsa de
Valores de Colombia

El'yield' no es un término muy popular entre las personas que
invierten en acciones, pero sin duda es unindicador que
muestra qué fan rentable es el dividendo que se recibe frente
al precio de lo accién.
Este afio, esa mayor ganancia, segun el precio de la accion del
viernes, estd en los dividendos del Banco AV Villas (8,5 por
ciento), Mineros (8,3 por ciento), Ecopetrol (7,2 por ciento),
Grupo Energia de Bogotd (6,36 por ciento), Banco de Bogotd
(5,8 por ciento) y Cortén de Colombia (5,7 por ciento)

Pero, muchas veces, esos rendimientos corresponden a
acciones poco liquidos, como AV Villas, Mineros y Carton de
Colombia, que poco se transan o estdn en muy pocas manos
También se destacan por sus rendimientos los dividendos del
Grupo Aval (4,9 por ciento), Banco de Occidente (4,8 por
ciento), BVC (4,7 por ciento) y Celsia (4,2 por ciento)

ble de Casa de Bolsa: el he-
chode quelacompaniaven-
garealizando un trabajo or-
denado y juicioso en mate-
riade gastos y reduccionde
costos que le permitié mejo-
rar sus utilidades.

Pero no fue la inica com-
pafiia a la que le fue bien el
afio pasado. La recupera-
cion de la economia tam-
bién ayud6 a empresas
como Nutresa y el Exito,
que mejoraron sus balan-

cesimpulsadas por unama-
yor dinimica del consumo
de los hogares.

Asi, mientras los dividen-
dos suben 8,7 por ciento, a
612 pesos por accién, en la
primera compaiiia, ese in-
cremento marca 28,3 por
ciento en la segunda, por lo
que cada socio recibira
312,1 pesos por titulo.

Buena energia

Suarez dice que esos re-
sultados de estas firmas no
soloobedecen al comporta-
miento del mercado inter-
no, sinotambiénalosresul-
tados obtenidos de sus filia-
les en el exterior, donde se
advierte la recuperacion
econdmica, como en Bra-
sil, para el caso del Exito.

Las mayores alzas en los
rendimientos este afio tam-
bién corren por cuenta de
firmas del sector financiero
como Corficolombiana,
que elevé su dividendo un
101,1 por ciento; Grupo
Aval, un 25 por ciento; Ban-
co de Bogota, un 23,1 por
ciento y Grupo Bolivar, un
17,2 por ciento.

Por el lado del sector real
sobresale ademis el incre-
mento enlos dividendos de
empresas como Cartén de
Colombia (46,6 por cien-
to), Grupo Energia de Bogo-
ta (13 por ciento) y Celsia
(8,2 por ciento).

Enestasdosltimas com-
paiiias, explica el experto
de Casa de Bolsa, ese ajuste
en el dividendo que paga-
rdn a sus accionistas estd
motivado, sin duda, en un
buen afo para el sector
energético colombiano, lo
que permitio mejorar los in-
gresos de las empresas que
se mueven en este renglon.

“Sin duda, el afio pasado
hubo mayor produccion de
energia hidrica y menos de
lagenerada por fuentes tér-
micas, que es mas costosa,
lo que no favorece los mar-
genes de las compaiiias,
que también se vieron ben-
decidas por las condiciones
climaticas que permitieron
niveles en los embalses de
hasta un 80 por ciento”,
precisd Omar Sudrez.

Para Camilo Thomas, de
Alianza Valores, las expec-
tativasen cuantoa pagos de
dividendos este afio son po-
sitivas, sobre todo en com-
pafias que venganimpulsa-
das por el ciclo economico,
donde se destacan algunos
bancos y empresas de con-
SUMO y servicios.

Para algunas empresas
del sector cementero, el
afo pasado continud sien-
toun periodode grandesre-
tos, lo cual hizo que sus pro-
puestas de dividendos no
fuerantan elevadasfrentea
las del 2018. Si bien se mar-
¢6 un punto de inflexion y
los volumenes y precios del
cemento repuntaron, el
sector aun tiene recupera-
cién moderaday se mantie-
nenaltos niveles de inventa-
rios de viviendano VIS y de
estratos altos.
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UNAMOTOA LA CALLE
CADA 60 SEGUNDOS

Mds de uno moto nueva por
minuto sale a recorrer las
calles y carreteras en Co-
lombia. Entre enerc y febre-
ro, las motos nuevas fueron
97.226, sequn Fenalcoy la
Andi. Entre tanto, los carros
nuevos en el mismo perio-
do fueron 34.359. Un carro
nuevo ala calle cada tres
minutos. En otros palabras,
cada vez que un carro nue-
vo sale a circular, lo mismo
hacen tres motocicletas.

LA EDUCACION SUBE
MAS QUE EL RESTO

Las alzas de la educacién
suelen ocurrir una sola vez
en el afo, en febrero. Asi, la
canasta familiar para el
afio completo terminado en
febrero subié 3,01 %, pero
la educacion, solo en febre-
ro, subi6 4,41 9. Las matri-
culas universitarias subie-
ron 4,896 Elregresoacla-
ses también afecta la re-
creaciény cultura, ya que
solo en el mes, los libros de
texto subieron 4,25 %,

UNOS PUNTICOS MAS
DE CRECIMIENTO

EI FMI aumenté el viernes
su prondstico de crecimien-
to de la economia de Colom-
bia Enenerocreia queel
PIB del pais creceria duran-
te este aio 3,3 96, y ahora
estimaque lo hard un
3,5% Esos 0,2 puntos de
diferencia en el crecimiento
equivalena $ 2 billones
mds de produccion econé-
mica. En otras palabras, cer-
cade $ 5.500 millones dia-
rios adicionales.

EL SABOR MINERAL DE
LAS EXPORTACIONES

Una vez mds, los combusti-
bles marcan el destino de
las exportaciones colombia-
nas. Enenero, las ventas al
exterior cayeron 7,8 9
Pero las ventas sin carbén
nipetréleo subieron 6,1 9%
Asi, el carbon es la principal
causa de caida, pues las to-
neladas exportadas baja-
ron 36 %. El volumen de pe-
tréleo subié, pero se vendié
Qamenor precio que en ene-
rodel 2018.
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Pago Contado (Armas solo cheque de gerencia o lransferencla bancaria). Comision desde 8,5% + VA




