Firmas que pagaran los
dividendos mas jugosos
a SuS SOcClios este ano

Ademas de Ecopetrol, sobresalen empresas como Grupo Energia
de Bogotd, Grupo Aval, Banco de Bogota, la BVC, ISA y Celsia.

Graciasa lamoderadare-
de la economfa
en el 2018 -su producto in-
terno bruto (PIB) creci6 2,7
por ciento desde el 1,4 por
ciento del 2017-, cerca de
2,6 millones de colombia-
nos recibirdn este afio un
mejor rendimiento sobre
sus inversiones hechas en
acciones de empresas que
cotizan en la Bolsa de Valo-
res de Colombia (BVC).

Las ganancias correrdn
por cuenta de la reparti-
ci6n de una mayor tajada
de las utilidades obtenidas
el afio pasado, al igual que
porelaumentodel dividen-
do, en algunos casos, de
hasta el 152,8 por ciento,
como en Ecopetrol; claro
estd, sila propuesta presen
tada por sus directivas reci
be el visto bueno de sus ac-
cionistas en la asamblea de
la compafiia que se llevara
a cabo este 29 de marzo.

Factores como la mejora
en el consumo de los hoga-
res, el repunte en los pre-
cios del petroleo, la bajaen
las tasas de interés del Ban-
co de la Repiblica, los efec-
tos de la reforma tributaria
del 2016 y una mayor din4-
mica de la economia, en ge-
neral, estin entre los facto-
res que les permitirin un
mejor retorno de sus inver-
siones a esos 2,6 millones
de colombianos.

Datos de la BVC indican
que unos 2 millones de in-
versionistas compran accio-
nes a través de los fondos
de inversion colectiva
(FIC), mientras que poco
mas de 600.000 lo hacen
de forma directa.

Compafiias como Ecope-
trol y Grupo de Energia de
Bogota (GEB) estan entre
las que este afio sorprende-
ran a sus accionistas distri-
buyéndoles entre el 80 y el
70 por ciento, respectiva-
mente, de las ganancias
conseguidas en el 2018,

Enotras empresas, como
Nutresa, Proteccién, Gru-
po Sura, Grupo Aval, BBVA
e ISA, esa porcion esta en-
tre el 55,2 y el 40 por cien-
to, segun los proyectos de
distribuciéon de utilidades
reportados por las firmas a
la Superfinanciera.

Pero, entérminos de divi-
dendos, los mis altos este
afio correrdn por cuenta de
los bancos de Bogota y de
Colombia, cuyas propues-
tas de pago son de 3.840 y
1.092 pesos por accion, res-
pectivamente,

Aunque en la AFP Protec-
cion esta previsto distribuir
el 53,2 por ciento de sus ga-
nancias y pagar un dividen-
do de 25.962 pesos por ac-
ci6n, hay que tener en cuen-
ta que este es un titulo que
mayoritariamente esta en
poder de varias firmas y en

DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS DE LAS EMPRESAS EN 2019
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ganancias?

el que participan muy po-
cas personas naturales.

También los accionistas
de compafiias como Nu-
tresa, Grupo Bolivar, Davi-
vienda, Grupo Sura, ISA,
Corficolombiana y la BVC
recibiran dividendos que
oscilan entre los 840 y los
552 pesos por accibn, si-
tuindose en el cuadro de
las firmas con los pagos por
accion mas altos de esta
temporada de asambleas.

Para algunos analistas,
Ecopetrol sigue siendo uno
de los grandes referentes
del mercado, no solo por-
que sus accionistas recibi-
ran este afio un mayor divi-
dendo, 225 pesos por ac-
cion, sino porquedelos11,5
billones de ganancias obte-
nidas, repartird cerca de
9,3 billones.

Camilo Thomas, analista

10 y extrogordinario
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-493 27
5 22

71 29
231 586
555 B55
6 486
10 469
-403 353
466 571
82 42
61 313
1011 79
1528 718
29 438
283 218
67 199
25 498
13 636
172 13
62 16
18 389
38 837
81 237
-143 67
-315 392

FUENTE. Superfinonciero
Coso de Boiso y Bolsa de
Valores de Colombeo

El'yield no es un término muy popular entre las personas que
invierten en acciones, pero sin duda es un indicador que
muestra qué fan rentable es el dividendo que se recibe frente

al precio de la accién

Este afio, esa mayor ganancia, sequn el precio de la accién del
viernes, esta en los dividendos del Banco AV Villas (8,5 por
ciento), Mineros (8,3 por ciento), Ecopetrol (7,2 por ciento),
Grupo Energia de Bogo1a (6,36 por ciento), Banco de Bogota
(5,8 por ciento) y Cartdn de Colombia (5,7 por ciento)

Pero, muchas veces, esos rendimientos corresponden a
acciones poco liquidas, como AV Villas, Mineros y Cartén de
Colombia, que poco se transan o estGn en muy pocas manos
También se destacan por sus rendimientos los dividendos del
Grupo Aval (4,9 por ciento), Banco de Occidente (4,8 por
ciento), BVC (4,7 por ciento) y Celsia (4,2 por ciento)

sénior de accionesde Alian-
zaValores, dice que elincre-
mento grande de los divi-
dendos viene de empresas
que dieron un salto en utih-
dades por un choque exter-
no, como Ecopetrol, que
por los precios del petréleo
expandio las utilidades y su
dividendosalt6 de 89 pesos
para 2018 a 225 este aio.
Pero hubo otro elemento
adicional, segun Omar Sud-
res,gerente de Renta Varia-

ot

ble de Casa de Bolsa: el he-
chode que lacompaniaven-
garealizandountrabajo or-

denado y juicioso en mate-
riade gastos y reduccionde
costos que le permitié mejo-
rar sus utilidades.

Pero no fue la Gnica com-
paiiia a la que le fue bien el
ano pasado. La recupera-
cion de la economia tam-
bién ayud6é a empresas
como Nutresa y el Exito,
que mejoraron sus balan-

cesimpulsadas por unama-
yor dindmica del consumo
de los hogares.

Asi, mientras los dividen-
dos suben 8,7 por ciento, a
612 pesos por accion, en la
primera compafiia, ese in-
cremento marca 28,3 por
ciento en la segunda, por lo
que cada socio recibira
312,1 pesos por titulo.

Buena energia

Sudrez dice que esos re-
sultados de estas firmas no
soloobedecen al comporta-
miento del mercado inter-
no,sinotambiénalosresul-
tados obtenidos de sus filia-
les en el exterior, donde se
advierte la recuperaciéon
econdmica, como en Bra-
sil, para el caso del Exito.

Las mayores alzas en los
rendimientos este afio tam-
bién corren por cuenta de
firmas del sector financiero
como Corficolombiana,
que elevé su dividendo un
101,1 por ciento; Grupo
Aval, un 25 por ciento; Ban-
co de Bogota, un 23,1 por
ciento y Grupo Bolivar, un
17,2 por ciento.

Por el lado del sector real
sobresale ademas el incre-
mento enlos dividendos de
empresas como Cartén de
Colombia (46,6 por cien-
to), Grupo Energia de Bogo-
ta (13 por ciento) y Celsia
(8,2 por ciento).

En estas dos Gltimas com-
pafiias, explica el experto
de Casa de Bolsa, ese ajuste
en el dividendo que paga-
rin a sus accionistas esta
motivado, sin duda, en un
buen afio para el sector
energético colombiano, lo
que permitio mejorarlosin-
gresos de las empresas que
se mueven en este renglon.

“Sin duda, el ano pasado
hubo mayor produccién de
energia hidrica y menos de
lagenerada por fuentes tér-
micas, que es mas costosa,
lo que no favorece los mar-
genes de las companias,
que también se vieron ben-
decidas por las condiciones
climadticas que permitieron
niveles en los embalses de
hasta un 80 por ciento”,
precisé Omar Sudrez.

Para Camilo Thomas, de
Alianza Valores, las expec-
tativas en cuantoa pagos de
dividendos este afno son po-
sitivas, sobre todo en com-
pafias que venganimpulsa-
das por el ciclo economico,
donde se destacan algunos
bancos y empresas de con-
SUMO y servicios.

Para algunas empresas
del sector cementero, el
ano pasado continuo sien-
toun periodode grandesre-
tos, locualhizo que sus pro-
puestas de dividendos no
fuerantanelevadasfrentea
las del 2018. Si bien se mar-
¢6 un punto de inflexion y
los volumenes y precios del
cemento repuntaron, el
sector aun tiene recupera-

cion moderaday se mantie-
nenaltos nivelesde inventa-
rios de viviendano VIS y de
estratos altos.
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