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version como de los montos y
destinos de la misma, asi algu-
nas firmas podrian cobrarle al-
gan porcentaje extra sobre el
pagodedividendos o sobre cada
operacion que planee hacer.

Davivienda Corredores, por
ejemplo, ofrece un servicio de
cobro anual por $50.000 por la
administracion de su portafolio,
mientasqueAlianza Valores tie-
ne gran variedad de planesala
medida que pueden ir desde
$11.900 hasta $130.900 en pa-
£0s anuales.

Por su parte, hay otras firmas
que realizan el cobro de comi-
siones de forma trimestral, con
lo que al afio se deben realizar

estan Credicorp Capital que co-
bra $52.082 en ese periodo;
Adcap Colombia con una tarifa
de $45.000 en el mismo perio-
do; Global Securities, que pese a
estar inactiva entra en la cuen-
tapueses quienadministrabael
portafolio de cerca de 100.000
accionistas de Ecopetrol, co-
brando $ 37.000trimestralmen-
te; y Valores Bancolombia con
una cuota de $29.400.

Entre tanto, si su preferen-
cia es que los plazos de pago
sean mensuales,Afinle ofrecela
administracion de su patrimo-
nio por $16.000, mientras que
Casa de Bolsa y Ultraserfinco le
cobran $15.000 mensuales.

(on el mapa de distribucidn de energia en
el pais para este afin.

Andrés Moreno, analista
bursatil, resalté que antes de
elegir con qué firma transar
sus operaciones se debe defi-
nir en qué acciones destinara
sudinero, pues “una de las ma-
yores quejas en el sector es que
gran cantidad de los recursos
que se obtienen van a las fir-
mas comisionistas”.

Para esto sera clave revisar
el historicodel yield queofrecen
las diferentes acciones; es decir,
la relacion entre los precios de
dividendos por accion reparti-
dos y el precio del titulo.
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Asiporejemplo,unapersona
que tenga 1.000 acciones en
Ecopetrol recibe en dividendos
$225.000 este afo, loqueimpli-
caria que si el costo total anual
de la comision es de $148.000
(pagando $37.000trimestral), la
ganancia es de $77.000.

Anteestaposibilidad, quees
una de las quejas de la asam-
blea de accionistas de Ecope-
trol, como en otras firmas, la Su-
perintendencia Financiera ha
adoptado medidas como la ca-
tegoria de microinversionistas,
que trata de reducir los costos

de administracion enlos depo-
sitos de valores.

Frente al caso, Jorge Castario,
superintendente financiero, co-
mento que revisaran el efectode
lamedidaenlaasambleade Eco-
petrol, “donde la expectativa no
es que solamente se reciban
mas dividendos por las utilida-
des que ha generado la compa-
fiia, sino que el costo asociado
a la administracion en los in-
termediarios devalores de esas
acciones también se reduzca”,
por lo que espera una caida de
40% 0 45%.
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Estadisposicion hace quelas
comisionistasno debanactuali-
zarconstantemente lainforma-
cion de los clientes que tienen
bajaoperacion, porel contrario,
este proceso es necesario solo
cuando el inversionista va a
operar, disminuyendo los cos-
tos de actualizacion.

Esta medida la tomo6 la Su-
perfinanciera a finales de 2018,
por lo que los costos sefialados
para las firmas comisionistas
mencionadas pueden haber
cambiado en ajuste a la circu-
lar externa 023.

Jaime Humberto Lopez, pre-
sidente deAsobolsa, resalto que
las firmas comisionistas “lo que
hacen es trasladar los costos”
por lo que si hay una estructu-
ramuy complejaenlacadenade
costos estos se aumentan. Sin
embargo, afiadio que en eso es-
tantrabajandolos diferentes ac-
tores del mercado en la Mision
de Mercado de Capitales.

El director del Observatorio
del Mercado de Capitales de la
Universidad Jorge Tadeo Lozano,
Edgar Jiménez, subrayé que
siempre existiran estos costos

Desde $11.900
hasta $130.900

de operacion pues es necesaria
laintermediacion, sin embargo,
“en Colombia son muy altos,
primero porque se obliga a las
comisionistas aincurrir en gas-
tosinnecesariosy segundo, por-
que el mercado es muy peque-
1o y los costos se distribuyen
entre pocos inversionistas”.
Los fondos de inversion co-
lectivase han convertidoenuna
solucion al problemadelos pre-
cios, sin embargo, segtin analis-
tas, podrian restar liquidez.
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