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Esto debe saber de la asamblea

BOLSAS. EN LA REUNION
NO SOLO SE DECIDIRA EL
PAGO DEL DIVIDENDO, QUE
PODRIA SER EL MAS ALTO
DESDE 2013, SINO LA NUEVA
COMPOSICION DE LA JUNTA
DIRECTIVA PUES SE IRIAN
SIETE DE SUS MIEMBROS

BOGOTA

La temporada de asambleas
de accionistas tendra a final de
mes una de las reuniones mas
importantes. Se trata de la
asambleadeaccionistas deEco-
petrol que se realizara el proxi-
mo viernes 29 de marzo a las
9:00 a.m., en el Centro Interna-
cional de Negocios y Exposiciones
(Corferias) en Bogota.

El evento no es importante
solo por el renombre de 1a em-
presa de mayoria estatal, sino
porlacantidad de personas na-
turales que son accionistas mi-
noritarios en la petrolera.

Se calcula que de cerca de
310.000 tenedores de la espe-
cie, 280.000 tienen menos de
66.000 UVRs de portafolio, una
categoriaparalacuallaSuperin-
tendencia Financiera ha lanza-
do normativas especiales con
elfinde favorecerelingreso que
les queda de ganancia con el
pago de dividendos.

Precisamente, el monto pro-
puesto por la firma a los accio-
nistas para ser aprobado en la
reunion es el mas alto desde
2013. Este resulta de un divi-
dendo ordinario de $169 y un
extraordinario de $56 para un
total de $225 por accion.

La propuesta actual repre-
senta un aumento de 152,8%
frente al entregado para el pe-
riodo finalizado en 2017, ade-
mas, cuenta con unyield ( rela-
cion entre los precios de
dividendos por accion reparti-
dos y el precio del titulo) de
7,10%; el segundo mas alto del
mercado por debajo de Mineros

Alexandra

Cely

Analista renta variable
Acciones y Valores

“Era de esperar que
Ecopetrol fuera la que
entregara mejores
dividendos ya que la
nacion es la tenedora de la
mayoria de las acciones de
la empresa”.

Camilo
Thomas

Analista renta variable
Alianza Valores

“Ecopetrol puede entregar
dividendos altos por una
mezcla de factores en
donde el principal es el
precio del petréleo,
mientras el dolar se
mantuvo al alza”.

=

y el primero entre las acciones
que pertenecen al Colcap.

“En el pasado, Ecopetrol ha
realizado este tema de dividen-
dos extraordinarios, por lo que
esta dentro del accionar de la
compafiia”, comenté Camilo
Thomas, analista de renta va-
riable de Alianza Valores, quien
resalté quelaposibilidaddeen-
tregarun dividendo mas altose
dapor dos motivos principales:
el primero, el alza que vieron
el petro6leo y el dolar; el segun-
do, un aumento en la produc-
cion de la firma de 3%.

El experto resalt6 que pesea
que la cifra suena baja, no es
tan facil alcanzar esa alzaenla
produccion en un afio, pues es
un proceso “que toma tiempoy
recursos para lograrse”.
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(on el crecimiento de 143% en la contra-
tacidn previo 2 la Ley de Garantias.

LAS CIFRAS DE LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE ECOPETROL

Inversionistas

Acciones

Accionistas estatales
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HISTORICO DE LA ACCION DESDE 2018

$2.250

2/01/2018

Fuente: BVC - Bloomberg - Ecopetrol Grafico: LR-AG

Asi las cosas, los accionistas
vanarecibir $9,2 billones en di-
videndos, de los cuales, mas de
80% se entrega a la nacién. En-
tonces, en caso de que laasam-
blea apruebe la propuesta de
Ecopetrol, el pais recibira $8.18
billonesy los accionistas mino-
ritarios $1,06 billones.

OmarSuérez, gerente deren-
tavariable de Casa de Bolsa, re-
salto que los beneficios que re-
cibi6 la firma en el afio son una
buena noticia para sus accionis-
tasy parael pais, puesson “con-
secuencia no solo de un petro-
leo alto, sino de mayores
eficiencias de la compafiia”.

Los nameros avalan estas
opiniones, pues la vida prome-
dio de las reservas totales de
Ecopetrol alcanzaron 7,2 afios,

1/10/2018

mientas que al ver sololas reser-
vas de crudo, esta estadistica se
estableci6 en el rango de entre
5.8y 6,3 afios. Ademas, la uti-
lidad neta alcanzada fue de
$11,56 billones en 2018,lamas
alta en los dltimos cinco afios.

Por otra parte, la compafiia
registro su ebitda mas alto de
lahistoria, el cual se establecio
en $30.8 billones; mientras
que el margen ebitda fue de
45%. En 2017, estas cifras ha-
bian sido de $23,1 billones y
42%, respectivamente.

A esto se suma que la accion
ha visto una ganancia de $250
ensuvalorenlocorridodelafio,
valor equivalente a un alza de
8,5% La recuperacion de la pe-
trolera fue tal que en esta oca-
si6n repartira 80% de sus utili-

dades, tal como lo venia
haciendo antes de2014.Laana-
lista de renta variable de Accio-
nes y Valores, Alexandra Cely,
comentod que con estos resulta-
doseradeesperarque Ecopetrol
fuera la que entregara mejores
dividendos a la nacion.

Ahora, ladistribucion del di-
videndonoeselinico temacru-
cial que se decidird en la cita a
final de mes, pues la recompo-
sicion delajuntadirectivatam-
bién esta en la agenda del dia.
Allise decidirdel cambiode sie-
te de los nueve integrantes de
la alta gerencia.

Con este fin, Ecopetrol ha pu-
blicado en su portalweb la hoja
devida de cada uno de los pos-
tulados paraquelosaccionistas
puedan revisarla.

ANALISIS
La apuesta

El afio pasado se observo un
proceso de recuperacion en la
actividad econémica y sobre la
continuidad de esteen 2019 hay
un consenso relativamente ge-
neralizado entre los analistas.
Sin embargo, fue el consumo el
gran protagonista del creci-
mientoeconémicode2018,con
lainversion sorprendiendo por
su débil comportamiento. Para
este afio, el Gobierno es hoy en

por la inversi

dia el mas optimista entre los
que pronostican actividad eco-
nomica con una expectativa de
3,6% para 2019 (en BTG Pactual
esperamos 3,4%) y fundamen-
ta este optimismo en lo que es-
pera sea una fuerte recupera-
cion de la inversion, pero ;qué
tan factible es que se dé esa de-
seada recuperacion?

Por un lado, es necesario co-
menzar diciendo que el afio pa-

su derecho.

EDITORIAL EL GLOBO - EN LIQUIDACION
HACE SABER
Fallecit la Sefora MARIA TRINIDAD BELTRAN DE ARCINIEGAS, quién era
jubilada de esta empresa. Quién o quienes crean tener derecho a reclamar
su pension, deberan hacerse presente en el Departamento de Personal de la
Empresa, dentro de los 30 dias siguientes a esta publicacion, a fin de acreditar
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sado la inversion tuvo un pri-
mer semestre muy débil, expli-
cado en buena medida por el
proceso electoral que vivio Co-
lombia para la eleccion de pre-
sidente. El primer punto a fa-
vor de una recuperacion de la
inversion este afio es que en el
primer semestre existe un po-
tencial efecto de base estadis-
tica que haria que el crecimien-
to de la inversion sea posible.
El segundo punto favorable
para la inversion esti en el ci-
clo politico regional. Al ser el
altimo afio dealcaldesy gober-

nadores, es tradicional que la
inversion pablica regional se
incremente de forma impor-
tante. En este punto, el plan de
inversiones de Bogotajuegaun
papel de primera linea, pues
los grandes constructores es-
tan de nuevo poniendo sus
ojos en la ciudad.

Otro aspecto positivo que
afectaria, pero en este caso mas
alainversion privada que ala
ptblica, seria el descuentoenel
IVA alas compras de bienes de
capital, el cual fue aprobado en
la Ley de Financiamiento. Este
descuento le representa al go-
bierno una caida de ingresos
tributarios importantes los
cuales espera recuperar con el
incremento en actividad eco-
nomica que se generaria.

En contra de la aceleracion
delainversionestariaelhecho
de que la misma depende del
contextoenel quelaeconomia
se esta desenvolviendo tanto
a nivel interno como externo.
De esta forma, la incertidum-
bre que existe hoy en elmundo
en lo que respecta al creci-
miento econémico global y el
impacto que el mismo podria
tener sobre el pais, podrian lle-
var a una desaceleracion de
proyectos de inversion.

De la misma forma, los tiem-
pos de ejecucion de los proyec-
tos publicos podrian hacer que
buena parte del impulso espe-
rado en la inversion ptblica re-
gional se termine viendo mas
hacia los afios siguientes y no
necesariamente este afio.

11/03/2019
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DECISION SOBRE LA JUNTA DIRECTIVA

Hay nueve plazas que la ocupan

Se renovaria 77,7% de la junta

LA CITA

®\fiarnes 29 de marzo de 2012 @ 900 a.m.

@ Centro Internacional de Negocios

v Exposiciones (Corferias)

HISTORICO DE DIVIDENDOS RECIENTES

B Dividendo anual por accién
Distribucién de dividendos

PROPUESTA DE DIVIDENDOS ACTUAL

Dividendo actual $225

Dividendo Yield ~ -----------= > 7,1% @
Dividendo anterior [JIEEE]

Variacion anual ~ -----------= > 152,805

Se debe aclarar que hay
dos postulados que ya van
fijo a la junta, la de Hernando
Ramirez, quien es represen-
tante de los departamentos
productores, y la del repre-
sentante de los accionistas
minoritarios, Carlos Gustavo
Cano, quien fue codirector
del Banco de la Repiblica.

Entre los candidatos inde-
pendientes que aspiran a lle-
gar a la junta estan: Orlando
Ayala, parte del consejo direc-
tivo de la Universidad Jorge Ta-
deo Lozanoy exdirectivo de Mi-
crosoft en varios cargos a nivel
regional; Luis Guillermo Eche-
verri, quien fue director ejecu-
tivo del Banco Interamericano
de Desarrollo; Juan Emilio Po-
sada, expresidente de Avianca,

Los nimeros de
produccién en la
petrolera favorecen
sus resultados

En la entrega de resultados del
ultimo trimestre de 2018,
realizada el pasado 26 de
febrero, la compafiia se mostré
satisfecha por llegar a una
produccion anual de 720.000
barriles de petréleo equivalen-
te por dia, a pesar de los temas
de orden publico que tuvieron
lugar a inicio de afio. Camilo
Thomas, analista de renta
variable de Alianza Valores,
comentd que para 2021 se
espera que alcance entre
750.000 y 770.000 barriles, y
resalto el hecho de que cerca
de 90% de las inversiones de la
firma iran a recobro de pozos.

80%

DE LAS UTILIDADES DE LA
COMPARIA SERIAN ENTREGADAS A
LOS INVERSIONISTAS Sl ESTOS
APRUEBAN LA PROPUESTA.

Alianza Summa (Avianca-Aces-
Sam)y Aces 5.A.; Sergio Resire-
po Isaza, expresidente de la
Corporacion Financiera Corfin-
suray actualmente socio de Ex-
ponencial Banca de Inversion
5.A.S.; Luis Santiago Perdomo,
expresidente de Banco Colpa-
tria Grupo Scotiabank y ahora
consejero delegado del Grupo
Colpatria y miembro de la jun-
tadirectiva de Scotiabank Peri,
Colfondos y Mineros S.A.; y Es-
teban Piedrahita Uribe, presi-
dente delaCamara de Comercio
de Cali y miembro de la junta
directivade CementosArgosy el
Centro de Eventos Valle del Paci-
fico, asi como del Consejo Di-
rectivo de Fedesarrollo.

ANDRES VENEGAS LOATZA
@andresvenegas|

BOLSAS. FIRMA COLOCARA 8 MILLONES DE TITULOS

Tecnoglass inicio oferta
publica de acciones

BOGOTA

Tecnoglass anunci6 que ini-
ci6 una oferta pablica de
8.000.000 de acciones ordina-
rias, asi mismo, dio a conocer
laopcion aagentes colocadores
de 30 dias para comprar hasta
1.200.000 acciones ordinarias
adicionales al precio de la ofer-
ta pablica, menos el descuen-
to de colocacion.

Segun explico la firma ba-
rranquilleraenuncomunicado
oficial, la oferta esta sujeta a
condiciones de mercado, “y no
puede asegurarse si, ni cuando,
se completara la oferta, asi
como la cuantia y términos de-
finitivos de la oferta”.

30

DIAS ES EL PLAZO QUE TIENEN LOS
AGENTES COLOCADORES PARA
COMPRAR HASTA 1,2 MILLONES DE
ACCIONES ORDINARIAS.

Los fondos netos proceden-
tes de esta oferta se usaran para
el capex de crecimiento, su
alianzaconSaint Gobain, capital
de trabajo y otros fines corpo-
rativos. Porotro lado, las firmas
Baird y Raymond James se de-
sempefian como agentes colo-
cadores sindicados.

ANDRES VENEGAS LOAIZA
avenagas@larepublica.com.co

BANCOS. EN BRASIL, FL BANCO INVIERTE EN TECNOLOGIA 34% DE SUS INGRESOS

Itatt Colombia incorporara nuevas
funciones en la app durante este ano

SAO PAULO

Reconocimiento facial, in-
greso por medio de una huella
e incluso una personalizacion
delos productos paracadauno
de los usuarios son algunas de
las herra-
mientas que
han permiti-
do que el sec-

tor financiero
esté viviendo
la ‘Cuarta Re-
TAURAF. i iy
e voluc_101_1 In
; ; dustrial’.
Enviada especial
a Brasil* Y con base
e €1 esto, Brasil

busca seguir
teniendo una fuerte presencia
en el sistema financiero colom-
biano, sobre todo, después de
que en noviembre de 2016 el
grupo Itat anunciara su llega-
da al pais tras la fusion de ope-
raciones de CorpBanca y Helm
Bank, en un movimiento que
hizoquelasempresasnosecen-
traranen muchas innovaciones
tecnologicas hasta ahora.
Durante el Press Trip Itaa
Unibanco 2019 que se lleva a
cabo en Sdo Paulo, Brasil, laen-
tidad dio a conocer que este afio
su filial en Colombia empezara
a implementar nuevas herra-
mientasen suaplicacion. Fabia-
naPascon, directorade Produc-
tosy Soporte a Negocios de Itad
Latamy EstevioLazanha, direc-
tor de Ingenieria de Canales de
Itat Unibanco dieron a conocer
las proyecciones que tiene el
banco con las nuevas herra-
mientas digitales.

+Como esti el panorama di-
gital del banco Itag?

Latransformacion digital ini-
cid hacedécadas en Brasil, pero
la transaccion bancaria es un
evento en una jornada mas lar-
ga. Las soluciones digitales pa-
san por tres dimensiones: es
apetecible para el usuario, via-
ble financieramente y factible
técnicamente.

Hemos tenido una jornada
digital muy activa. Hoy en dia te-
nemos 11,1 millones de usua-
rios en los canales digitales y
partimosde 8,6 endiciembre de
2016 y 9,6 en 2017, por lo que
hemos tenido un crecimiento
bastante importante en ello. El
porcentaje de transacciones en
canales digitales, en 2018, en
crédito fue de 19%, inversiones
41% y 76% en pagos.

:Qué oiras cifras digitales
han permitido que hoy cuenten
con este nimero de usuarios?

Respecto a cuentas corrien-
tes que abrimos por trimestre
en Brasil son mas de un milléon
y por medio de 1a app Abrecon-
ta, que es totalmente digital, se
dio la apertura de cerca de
225.000 cuentas. La idea de
esto es complementar lo que
hacemos en la app por medio
de las sucursales fisicas.

Cuanto de los ingresos estan
en sucursales bancarias es otro
de los puntos que analizamos,

Itac
Estevdo Lazanha, director de Ingenieria de Canales de ltau Unibanco,
y Fabiana Pascon, directora de Productos de ltau Latam.

Nuevos desarrollos en el ‘Cubo’ del banco

El‘Cubo Ital’ fue un espacio creado para impulsar la puesta en
marcha del emprendimiento en el pais. Segun los directivos, este
lugar es el hub de fomento al emprendimiento tecnoldgico en
América Latina, y ya cuenta con “mas de 40 proyectos y pilotos
entre el banco y las startups residentes del ‘Cubo’que ya estan en
marcha”. Como afirmé Pascon, por ejemplo, una de las solucio-
nes que se cred alli fue la venta de tarjetas para nuevos clientes
por medio del celular, que ya funciona en Paraguay y Uruguay, y

que podria llegar a Colombia.

5
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Marcos Assungédo

Analista Jefe del Itau BBA Casa de Corretaje

“Debemos aproximarnos y entender cémo
la tecnologia ha impactado la economia.

En sectores como el Fintech es mds rapido
y por eso la tecnologia serd un tema mas
fuerte en unos cuantos arios”.

PoT eso es que en 2016, 23% es-
taba en sucursales digitales y
77% sucursales fisicas; pero en
2018, 31% fueron sucursales di-
gitales y 69% en fisicas.

Lo que se ve en el mercado
es que dentro de los proyectos
que tienen en el desarrollo di-
gital, Colombia noesta muy pre-
sente, ;cudles son las perspec-
tivas en este aspecto?

Colombia en general esta
presente, pero estaba saliendo
delaintegraciondelosdosban-
cos. Ya esta trabajando con no-
sotros para enfocar los diferen-
tes desarrollos que poseemos,
pero sin duda la primera fase
era una integracion mas de los
dos sistemas y hasta ahora es-
tamos saliendo de eso. No tene-
mos fechas, peroya se esti en
el procesodevinculacién de uti-
lizar en el mercado local todo
lo que ya hemos desarrollado.

¢Ocurriria este afio?

Ahicreoque debemos hacer-
lo por fases. Sin duda tendre-
mos algunos desarrollos este
afio, perono estamos seguros de
que todo este proceso secumpla
esteafo. Esuntemaquesedebe
trabajarconel equipolocal, por-
que cada pais tiene su madurez

y su tiempo de desarrollo, pero
estamos trabajando para que
Colombia lo haga mucho mas
rapido que lo que nos ha toma-
do aqui. No obstante, cada pais
tiene su prioridad con los apli-
cativos, pero desde Brasil apo-
yamos estos desarrollos. La so-
lucion tiene que ser adaptadaa
cada pais, y debemos tener en
cuenta que el mercado esta
cambiando muy rapido.

;Cudles son algunas de las
nuevas soluciones digitales que
han incorporado?

Contamos con soluciones di-
gitales como el teclado Itai que
permitehacertransferencias de
fondos por medio de WhatsApp
soloutilizando eltecladodel ce-
lular. Otro de los puntos es la
personalizacion de oferta para
cada uno de nuestros clientes,
con lo que se almacena e inter-
preta la informacion y se iden-
tifica 1a mejor oferta de herra-
mientas para el usuario.

¢De cuanto es la inversion
que hacen en tecnologia?
Actualmente, en Itai, 34%
de nuestra inversién se va
para tecnologia especifica-
mente en Brasil.
INVITADA POR ITAU



