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El Gobierno estudia
relajar regla fiscal por
la llegada de migrantes

HACIENDA. ALBERTO
CARRASQUILLA DICE QUE
ESTO SE HARIA ANTE LAS
DIFICULTADES DE LA CRISIS
MIGRATORIA DE VENEZUELA.
DECISION SE TOMARA EN LA
PROXIMA REUNION DEL
COMITE

BOGOTA

Colombia esta considerando
la posibilidad de relajar los ob-
jetivos fiscales para permitir
que el Gobier-
no registre un
mayor deéficit,
ante las dificul-
tades para hacer
frente alas conse-
cuencias delacrisis
humanitaria en su
vecina Venezuela.

El comité que
establecelos limi-
tesdedéficitde Co-
lombia tomaraunadecision so-
bre si ajustarlos a la crisis
migratoria en su proxima reu-
nion, segininformé el ministro
de Hacienda, Alberto Carras-
quilla. Los costes de provision
de atencién médica y otros ser-
vicios a los migrantes se redu-
ciran con el tiempo, ya que és-
tos se sumaran a la fuerza
laboral y comenzaran a pagar
impuestos, puntualizo el mi-
nistro. “En el corto plazo es exi-
gente fiscalmente pero en el
mediano y largo plazo es posi-
tivo”, dijo Carrasquilla, en una
entrevista en Bogota.

La diaspora venezolana au-
mentara a cerca de ocho millo-
nes a finales del préximo afio
desdelos 3,4 millones enlaac-
tualidad, si el pais continaa su
rumboactual, segain uninforme
delaOrganizacionde los Estados
Americanos este mes. Colombia
seestallevandolapeor parte de
la crisis, y va ha recibido mas
deun millénde migrantesvene-
zolanos. Miles de individuos lle-
gan al pais a diario. El Banco
Mundialhaestimadoel coste fis-
cal de la crisis venezolana para
Colombia en medio punto por-
centual del producto interno
brute al afio.

EVENTOS EXTRAORDINARIOS

La regla fiscal de Colombia
contempla una reduccion gra-
dual del “déficit estructural”,
pero tiene flexibilidad a corto
plazo para enfrentar choques
temporales, como una caida en
el precio del petr6leo. También
incluye una clausulaque permi-
te su suspension en el caso de
eventos extraordinarios que
comprometan la estabilidad
macroeconomica.

El comité también esta discu-
tiendo la trayectoria del déficit,
para cumplir con la meta de re-

Ministerio de Hacienda

El ministro de Hacienda, Alberto Carrasquilla, dijo que para evitar re-
cortes a la inversion se necesita vender algunos de los activos.

Carlos Sepilveda

Decano de Economia de la Universidad del Rosario

“Lo importante es que el ajuste de la regla
fiscal sea eficiente. La comision

encargada debe tener mucho cuidado con
los ajustes. Relajar la regla por la crisis
humanitaria es viable, pero con cautela”.

ducciéna1%del Producto Inter-
no Bruto en el futuro, dijo Ca-
rrasquilla. Los miembros del co-
mité y del Gobierno siguen
comprometidos con este objeti-
vo, el cual no se vaa debatir, se-
fialé.

Segtin la regla fiscal, Colom-
bia debe reducir el déficit des-
de 3.1% en 2018 a 2,4% del PIB
esteafio,y posteriormente lore-
ducira gradualmente a 1% del
PIB para 2027. Fitch Ratings y
Moody’s Investors Service tienen
una calificaciéon para Colombia
en el segundo escalon mas bajo
dentro del grado de inversion,
mientrasqueS&P Global Ratings
prefiere una nota BBB-, o un ni-
vel por encima del grado espe-
culativo.

El Gobierno colombiano pu-
blicara su plan financieroame-
dio plazo en junio, incluidas
medidas para frenar el gasto,
dijo Carrasquilla. Se esperaque
unarevision delaagencia tribu-
taria, incluidas inversiones en
nueva tecnologia, produzcan
ingresos adicionales equiva-
lentesa1%del PIB parael 2021,
puntualizo.

VENTAS DE ACTIVOS
Carrasquilla sefialé que no
hay “absolutamente ninguna

razén” para pensar que la cali-
ficacion de grado de inversion
del pais podria estar en peligro
por razon de los indicadores
macroeconomicos “y asilo es-
tan diciendo los mercados”.
ElMinisterio de Haciendaesta
estudiando sus participaciones
en mas de 100 compafiias por
un valor total de alrededor de
US$51.000 millones para eva-
luar cual de ellas tiene sentido
vender, manifesto Carrasquilla.
Paraevitarrecortes alainver-
sion pablicaalavez que cumple
con la regla fiscal, el Gobierno
necesita vender algunos de es-
tos activos, dijo. El Gobierno es-
pera recaudar alrededor de
US$3.000millones este afio me-
diante la venta de activos pu-
blicos, segan el plan de finan-
ciamiento del Ministerio
publicado el mes pasado. E]1Eje-
cutivo aan no ha decidido siva
avenderotra participacionenla
petrolera estatal Ecopetrol. Una
posible venta dependera del
analisis para determinar si se
puede hacerun mejorusodelos
recursos, matizo el ministro.

BLOOMBERG

Siganos en:

www.larepublica.co
Con el informe sobre cémo comprar un
inmueble en Estados Unidos.

Editado por: Carlos Rodriguez Salcedo crodriguez@larepublica.com.co

Las recomendaciones del FMI

La semana pasada, el Fondo Monetario Internacional aseguré que
la politica fiscal debera adoptar una orientacién neutra en 2019.
La organizacién le recomendo al Ministerio de Hacienda que el
Gobierno Nacional deberia reducir el déficit fiscal a 2,4%, en linea
con lo planteado por la regla fiscal. No obstante, segun el
informe del Fondo, “si los costos fiscales relacionados con la
migracién venezolana resultan mayores o mas persistentes que
lo esperado, se podria considerar flexibilidad en la regla a través
de la clausula de escape bajo condiciones estrictas para salva-
guardar y organizar el Marco Fiscal de Mediano Plazo”.
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COLOMBIANA inmobiliarias
PROGRAMA DE EMISION TIN
ASAMBLEA DE TENEDORES DE TITULOS

AVISO DE PRIMERA CONVOCATORIA

CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S.A.en su calidad de Representante Legal
de los Tenedores de Titulos TIN emitidos con cargo a la Universalidad TIN,
se permite convocar a la Asamblea de Tenedores de Titulos TIN, la cual se
efectuard en la ciudad de Bogota D.C., el dia once (11) de abril de 2019,a
las 3:00 p.m. en la Calle 113 No. 7 - 80 Piso 2. CENTRO DE CONVENCIONES
AR, SALON ARBOLEDA.

Al concluir la Asamblea de Tenedores, la Titularizadora Colombiana
S.A., Administrador Maestro del Proceso de Titularizacién, los invita a la
presentacion “Perspectivas Inmobiliarias”, a cargo del doctor Roberto
Caceres Ferro, Director General de Colliers International Colombia S.A.

Orden del dia de la Asamblea

1. Verificacion del quérum.

2. Lecturay aprobacién del orden del dia.

3. Nombramiento del Presidente y del Secretario de la Asamblea.

4. Designacién de la Comisién Aprobatoria del Acta.

5. Consideracién para aprobacion del Informe de Gestién Afio 2018

6. Consideracion para aprobacion del Informe de Gobierno Corporative

7. Consideracién para aprobacién del Informe Anual sobre el estado de
gjercicio

8. Informacién sobre el Plan Estratégico de Inversién Inmobiliaria

9. Informacién sobre el cambio normativo adelantado por la Bolsa
de Valores de Colombia para efectos de incorporar los titulos de
participacion en el mercado de renta variable.

Los diferentes informes que seran objeto de consideracion en la reunion
de Asamblea de Tenedores TIN, estaran a disposicion de los tenedores
en la pagina web www.titularizadora.com a partir de la fecha, y en la
Superintendencia Financiera de Colombia ubicada en la Calle 7 No. 4-49
de Bogota D.C,, en la Bolsa de Valores de Colombia ubicada en la Carrera
7 No. 71-21 Torre B Oficina 1201 de Bogota D.C, en las oficinas de la
Titularizadora Colombiana S.A. ubicadas en la Carrera 9A No. 99-02 Piso
7 de Bogota D.C. y en las oficinas de Credicorp Capital Fiduciaria S.A.
ubicadas en la calle 34 No. 6 - 65 de Bogota D.C.

Para participar en la Asamblea de Tenedores de Titulos, los Tenedores
deberdn acreditar tal calidad mediante la verificacion que haga el
Representante Legal de Tenedores en el certificado global para el ejercicio
de derechos sociales expedido por Deceval o el documento que haga sus
veces segun lo informe esta entidad. La citada acreditacién se realizara el
dia en que se lleve a cabo la respectiva Asamblea de Tenedores de Titulos.

El certificado global para el ejercicio de derechos sociales debera ser
expedido por Deceval una vez haya cerrado la sesion de negociacién de
los Titulos en la Bolsa de Valores de Colombia para el dia inmediatamente
anterior al dia en que se vaya a llevar a cabo la Asamblea de Tenedores
de Titulos, salvo que Deceval establezca otra cosa en su reglamento. Para
acreditarquela persona que asiste a la Asamblea de Tenedores de Titulos es
quien estd registrado en el certificado global para el ejercicio de derechos
sociales expedido por Deceval o quien representa a la persona registrada
en dicho certificado, el Representante Legal de Tenedores solicitard a los
Tenedores el documento de identificacién para las personas naturales, y el
Certificado de Existencia y Representacion Legal con vigencia no superior
a un mes para las personas juridicas.

Los titulares podran hacerse representar por apoderado, quien deberd
presentar poder debidamente otorgado, el modelo del poder se encuentra
a disposicion de los tenedores en los mismos sitios que los informes de la
Asamblea.

Por tratarse de una reunién de primera convocatoria, la Asamblea de
Tenedores de Titulos deliberara con un nimero plural de Tenedores que
represente a la fecha de la Asamblea por lo menos el 51% de la totalidad
de los Titulos en circulacion, y las decisiones se tomaran por la mitad mas
uno de los votos favorables de los Tenedores presentes en la reunion de la
Asamblea de Tenedores de Titulos, conforme a lo dispuesto en el numeral
9.5.7 del Prospecto del Programa de Emisién TIN.

Se informa que la Asamblea tiene el caracter de Decisoria respecto de los
numerales 2 al 7 del orden del dia, e Informativa respecto de los numerales
8y 9idem.

Finalmente, se informa a los tenedores que conforme a lo dispuesto en el
articulo 6.4.1.1.22 del Decreto 2555 de 2010, las decisiones adoptadas por
la Asamblea de Tenedores TIN con sujecion a la ley son obligatorias ain
para los ausentes o disidentes.

Sergio Andrés Suarez Melgarejo
Representante Legal Suplente
Credicorp Capital Fiduciaria S.A.




