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Colcap: tras un alza de 21%,
cqué tanto potencial queda?

La Bolsa de Colombia superd los 1.600 puntos, que no se veian desde finales del 2014.

luicon@eltiempo.com

HACE MENOS de tres me-
ses, comenzando arfio, el pa-
norama de los mercados
-en general- no era el me-
jor. Nisiquiera habian pasa-
do la resaca del mal desem-
pefio del 2018 cuando se
acentuaron los temores por
un menor crecimiento de
las economias en el mundo,
sumada a la incertidumbre
por la guerra comercial EE.
UU. - China.

Sinembargo, fueron apa-
reciendo otros factores que
tranquilizaron a los inver-
sionistas; con lo cualla gran
mayoria de bolsas en el
mundo han tenido unarecu-
peracion importante este
trimestre. Y en este escena-
rio, lo que ha pasado con el
mercado colombiano no es-
taba ni entre las cuentas de
los mas optimistas.

Ayer, el indice Colcap de
la Bolsa de Colombia, ter-
moémetro de las acciones
mas representativas, avan-
z0 1,69%. Este seria un re-
punte mds, de no ser por-
queelindicador bursitil vol-
vi6 a superarlos 1.600 pun-
tos, lo que no pasaba desde
noviembre del 2014.

Ademas, completé una
valorizacién de 21,15 por
ciento en lo corrido del
2019, que le basta para ser
el tercero con mayor valori-
zacién en el mundo entre
los 87 principales merca-
dos.

En América Latina, le
tomouna ventajaimportan-
te a los indices que habian
tenido mejor desempefio
en las primeras semanas
del 2019: Brasil (que ayer
toco la marca historica de
los 100.000 puntos y su va-
lorizacion va en 13,78%), y

Argentina, que perdio algo
de impulso pero atin asi va
subiendo 11,8%.

Juan David Ballén, direc-
tor de Investigaciones y Es-
trategia en la comisionista
Casa de Bolsa, dice que uno
delosfactores que haimpul-
sado a los mercados accio-
narios es que la liquidez si-
gue a la orden del dia, pues
los bancos centrales en el
mundo se han mostrado
mas cautosalahoradeapre-
tar las tuercas en las econo-
mias. La que mis pesa es Es-
tados Unidos, en donde la
Reserva Federal dijo que
sera mas prudente ala hora
de subir los intereses.
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El mercado
colombiano
estaba rezagado
y ademas, las
caidas del 2018
fueron, en su
mayoria, por
un fondo
extranjero que
salio del pais”.

Con esto, los inversionis-
tas se motivan a seguir bus-
cando rendimientos en acti-
vos de mayor riesgo (como
las acciones) paises emer-
gentes, como Colombia.

En esto coincide Felipe
Campos, gerente de Investi-
gaciones Econdmicas en
Alianza Valores, quien afia-
de que el rebote en los pre-
cios del petréleo (gracias a
laOpepyalamenor produc-
ci6n de Venezuela) le da un
impulso adicional al merca-
do colombiano.

Por otra parte, Campos
sefiala que el Colcap estaba
muy rezagado, toda vez
que algunos de los indices

mas representativos de la
region ya superaron sus
maximos histéricos, y Co-
lombia atin estd 20% por de-
bajo de ese nivel.

JUGANDO DE LOCAL

Aun con la fuerte depen-
dencia de los mercados in-
ternacionales, la realidad
es que en esa coyuntura
hay muchos elementos loca-
les que estan sustentando
las valorizaciones.

Ballén de Casa de Bolsa
recuerda que la caida en la
mayor parte de lasacciones
el afio pasado obedeci6 a la
salida de unodelosgrandes
fondos extranjeros (Har-
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Sector financiero, el mas destacado

En medio de este buen
animo bursitil, casi todas
las acciones colombianas
han tenido ganancias en lo
corrido de este afio.

Pero, sinlugara dudas, el
sector financiero brilla con
luz propia, no solo porque

encabeza las valorizacio-
nes, sino que ademas algu-
nos de los titulos de esta in-
dustria fueron los tinicos
que se salvaron de la turbu-
lencia del 2018 y siguen cre-
ciendo.

Esto, promovido por los

mejores resultados financie-
ros de las entidades, asi
como la recuperacion en el
crecimiento de la cartera y
ladisminucion enla morosi-
dad.

En lo corrido del 2019
hasta ayer, la accion de me-

jor desempeiio en el merca-
do colombiano es Corfico-
lombiana, que va ganando
60 % y asi recuperando las
desvalorizaciones de los
meses anteriores.
Lessiguen Grupo Aval (or-
dinaria) y Conconcreto,
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con incrementos de 35% y
30%, respectivamente.
Igualmente, Ecopetrol va
subiendo 30%, impulsada
por la recuperacion del pe-
tréleo.

Luego le siguen los ban-
cos que lideraron el afio pa-
sado y siguen en ascenso:
Bancolombia (ordinaria y
preferencial) y Davivienda.

Otros titulos que han teni-

bor), que afect6 los precios
ylasalejo de los precios con-
siderados ‘justos’, lo queles
dio un atractivo adicional,
pues el mercado quedé ba-
rato comparado con otros.

Ahora, con esa recupera-
cion rapida, la pregunta es
si atin le queda oxigeno al
Colcap para seguir subien-
do. Si bien todo puede pa-
sar en bolsa, hay temasloca-
les que dan buenas sefiales.

Un punto que muestran
los analistas es que las em-
presas colombianas han re-
velado al mercado en estas
semanas su desempefio fi-
nanciero durante el 2018,
mostrando crecimientos
importantes en sus opera-
ciones.

“Desde la 6ptica macro,
las condiciones estan dadas
para una mejora del PIB,
con un crecimiento supe-
rior al 3%, en un escenario
de inflacion estable y las ta-
sas de interés no van a subir
este semestre, lo que es fa-
vorable para el mercado y
las compaiiias”, puntualiza
Julidn Cirdenas, economis-
taen la AFP Proteccion.

Felipe Campos sefiala
que un tema que da confian-
zaen elmercado es el ajuste
en el esquema de asigna-
cién delos aportes a pensio-
nes a los multifondos asi
como el hecho de que el
Fonpet pueda destinar mas
inversion a renta variable,
puesestoda confianzaen el
mercado.

De cualquier forma, los
expertos recomiendan mo-
derar las expectativas a es-
tas alturas de valorizacion,
pues las cosas en el merca-
dopueden cambiarylavola-
tilidad reaparece en cual-
quier momento.®
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En linea con el
buen resultado
de las empresas,
los dividendos
a repartir son
un incentivo
adicional”.

do valorizaciones superio-
res a las del Colcap son Ce-
mex Latam Holdings, Gru-
po Energia Bogota, Exito,
Grupo Aval (preferencial) y
Banco de Bogota.

En el otro extremo de la
tabla, las tnicas acciones
que estan en rojo este afo
son ETB, con casi 12% y Pro-
migas y BVC, con 1,12% y
0,6%, respectivamente.
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