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Una apuesta que resulto

uando a comien-
zos del presente
afo los especialis-
tas dieron a cono-
cer sus recomendaciones
para los colombianos inte-
resados en invertir su dine-
ro, la compra de acciones

estaba en los primeros luga- -

res de la lista de opciones.
El motivo es que mirado
desde diferentes angulos,
el mercado local mostraba
un buen potencial de valori-
zacion que podia traducir-
se en rentabilidades impor-
tantes.

Todo parece indicar que
el consejo estaba bien fun-
damentado. Ayer, el indice
Colcap de la Bolsa de Valo-
res de Colombia avanzé
1,69 por ciento hasta los
1.606 puntos, con lo cualre-
gistra un incremento supe-
rior al 21 por ciento en lo
quevadel 2019. Hay que de-
volverse a noviembre del
2014 para encontrar el indi-
cador citado en niveles simi-
lares alos de ahora.

Por cuenta de lo sucedi-
do,laplazalocal eslade me-

jor desempefio en América
Latina, superando con hol-
gura a Sao Paulo (13,7 por
ciento) y Buenos Aires (11,8
por ciento). En el contexto
global, el avance nos ubica
en el tercer lugar, por deba-
jo de Shanghai y Bosnia. A
pesar de que, en general, el
balance en cualquier lati-
tud es positivo para la renta
variable, estamos entre el
grupo de los de mostrar.
Para entender semejante
desempeiio, vale la pena mi-
rar el contexto. Mas alla de
que las cosas vayan bien, es

importante senalar que ve- |

nimos de bien atras. De he-
cho, el afio pasado el precio
promedio de las acciones
nacionales cay6 en mas de
12 por ciento, muy por deba-
jodelaregion. Por tal moti-
vo, en algunos casos se esta
recuperando el camino per-
dido y en otros las ganan-
cias, en un escenario de
tiempo amplio, sonrelativa-
mente modestas.

No obstante, ese factor
no demerita lo ocurrido des-
de el primero de enero. Si
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El aumento en
los precios de
las acciones en
l1a bolsa colom-
biana confirma
que, como lo
sefnalaban los
expertos, habia
oportunidades
de ganancias’.

bien es cierto que el alza en
las tasas de interés en Esta-
dosUnidosllevo aquelasin-
versiones en dolares sean
mas atractivas que en el pa-
sado reciente, todavia hay
algo de apetito por los pai-
ses emergentes. Sin ser es-

pectaculares, las cifrasdela
economia colombiana son
decorosas, con un creci-
miento que en el 2019 seria
superior al 3 por ciento.

Dicho factor deberia sen-
tirse sobre las utilidades em-
presariales que ya venian
comportandose bien. Con
contadas excepciones, el
alza en los dividendos que
esta para consideracion de
las asambleas generales de
socios que se llevan a cabo
en marzo, supera el indice
de inflacion. Incluso hay
rendimientos que compi-
ten con lo que renta un de-
posito a término en una en-
tidad financiera.

Tampoco se puede me-
nospreciar el efecto de las
mayores cotizaciones del
petroleo, que ayer supera-
ron los 67 dolares por barril
en el caso de la variedad
Brent. Ese comportamien-
to no solo influye positiva-
mente sobre el titulo de Eco-
petrol, que es el de mayor
bursatilidad en la bolsa co-
lombiana, sino en las pro-
yecciones con respecto al

dolar. Paraalguien que trai-
ga capitales de afuera, pue-
de existir un atractivo adi-
cional, en caso de que el
peso se fortalezca, pues las
ganancias en divisas llega-
rian a ser mas altas.

Aun asi, los registros dis-
ponibles muestran que la
mayoria de los comprado-
res son colombianos, co-
menzando por los fondos
de pensiones y las compa-
nias de seguros. Tal presen-
cia sirvio para contener los
efectos que en sumomento
dejo la salida de Colombia
de unimportante fondo ex-
tranjero que decidi6 enfo-
carse en otros lugares.

Aunque hay mas movi-
miento en las negociacio-
nes, todavia las personas
naturales siguen mirando
lasacciones conalgo dereti-
cencia, una actitud explica-
ble, dado el dificil camino
recorrido en afos anterio-
res. Sin embargo, los exper-
tos recuerdan que hay es-
trategias que ayudan a miti-
gar el riesgo, sobre todo
para aquellos que piensan
mas en el largo plazo que
en la especulacion. Esa es
lamejor manerade aprove-
char una ola alcista que,
hastala fecha, deja carassa-
tisfechas entre quienes su-
pieron asumir el riesgo.
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