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Susto por una eventual desaceleracién mundial:
délar subié mas de $40

EL peso colombiano subié hoy més de $40 y finalizo la semana en $3.132,8. EL petroleo de referencia Brent cayo,
mientras que las acciones tuvieron otra semana de lujo con un repunte del 7,3%.

En Casa de Bolsa destacan que para la Ultima jonada de la semana el peso
colombiano presents una importante devaluac
linea con el comportamiento de las principales divisas de la region. Finalizando
la jornada, la divisa local se devalud 1,39% frente al dia anterior, implicando un
aumento de $42,8. Frente al mismo dia de la semana pasada, el peso tan solo

n, movimiento que estuvo en

present un movimiento negativo de 0.41%, es decir, un incremento de $12.8.EL
peso colombiano finalizé La tercera semana del mes en $3.132.8.

El fuerte aumento de la tasa de cambio se did por un deterioro en las
expectativas de crecimiento global, debido a la publicacién de unos malos datos
de la zona euro Las cifras del comportamiento de la industira en la zona euro se
ubicaron en 47,6 puntos frente al 49,5 estimado por el mercado (Hay que recordar
que cifras inferiores a 50 indican contraccion)

Las mayores contracciones se presentaron en Alemania hasta los 44,7 puntos, su
nivel mas bajo desde 2012. Los datos revelados hicieron que las tasas de
rentabilidad de los bonos alemanes se ubicaran en terreno negativo, hecho que
no se presentaba desde octubre del 2016. Las cifras reveladas ponen en duda la
posibilidad de que la economia europea esté tocando fondo frente  la
desaceleracion que ha presentado desde el o pasado.
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Para la préxima semana el mercado estard atento a los avances que se den en
materia comercial entre Estados Unidos y China, teniendo en cuents que se
espera que el Representante de Comercio y el Secretario del Tesoro de Estados
Unidos viajen a Beijing para continuar con las charlas que s han venido

adelantando. De igual manera, se publicara el crecimiento de la economia
estadounidense para el primer trimestre del ano. Segun algunas encuest 5 o
estima que el crecimiento de la economia norteamericana se ubicard en 2.4%, 12 volailidad 3 Loz mereados
este dato serd relevante para los inversionistas en la medida que indicaré si la
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En el mercado accionario, el indice de referencia Colcap registré una significativa
Valorizacién de 7,3% durante la semana. Dicho repunte estuvo jalonado por el
importante desempefio alcista de las acciones de Ecopetrol y preferencial o e it ke versn
Bancolombia, que registraron variaciones de 12,3% y 13,7% respectivamente. en América Lz

Iqualmente, resaltamos que la expectativa de un discurso més moderado en
términos de politica monetaria por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos
(FED) soport el comportamiento alcista evidenciado por el indice y sus pares a
nivel regional.

Por su parte, las especies a nivel local que registraron las mayores valorizaciones
durante la semana fueron Conconcreto, Corficolombiana e ISA de 23,3%, 17,1% y
13,4% respectivamente, mientras que, por el lado de las desvalorizaciones,
resaltaron la accién preferencial de Avianca Holdings (-13%) y las acciones de las
cementeras Cemex Latam Holdings (- 8,51%) y Cementos Argos (- 3,07%).

En cuanto a los precios internacionales del crudo, ambas referencias terminaron
perdiendo terreno de manera significativa. EL Brent retrocedié 1,43%, mientras
que la referencia WTI Lo hizo en 1.83%.

Aligual que en el caso del peso colombiano, el petroleo se vio afectado en su
cotizacin debido a la Incertidumbre asociada al crecimiento global.
Recientemente son varios los datos que muestran seales de debilidad en varias
economias alrededor del globo y que tendrian impacto sobre la cotizacidn del
commodity.

Sin embargo, es importante resaltar que los precios se podrian encontrar mucho
més bajos sino fuera por dos factores que se dieron a lo largo de la semana. EL
primero es el compromiso por parte de los miembros de La OPEP de mantener los
recortes en la produccién con tal de estabilizar los precios. La sequnda fue una
sorpresiva disminucién en los inventarios de petréleo de Estados Unidos, los.
cuales cayeron 9.59 millones de barriles para la semana terminada el 15 de
marzo. Asi las cosas, el Brent cerré la semana sobre los US$66,91 y el WTI Lo hizo
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¢Llegé la hora del fracking en Colombia?

El pais debe decidir pronto. La ausencia de nuevos descubrimientos pone en
problemas las prospectivas de autosuficiencia petrolera. Si le dice no al fracking
hay que buscar el reemplazo de unos US$24.000 millones en exportaciones y por lo
menos $10 billones en ingresos fiscales.
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