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Volatilidad externa les podria aguar fiesta a acciones
colombianas

Los riesgos locales pueden estar por el lado del aumento del desempleo, que afectarfa el consumo
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P I t Si las estimaciones de algunos analistas se cumplen al pie de la letra, las acciones de
R cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) podrian alcanzar .

este afio una valorizacion de mas del 30 por ciento.

Maestrias

Oficiales del Sin embargo, a caida de 2,2 por en el indice C

dreade los principales riesgos que podrian interrumpir el buen momento vienen del entorno
Educacién externo, En cambio, los principales factores que impulsan y poditan seguir llevando
los precios de las acciones al alza estén relacionados con el desempefio interno de la

economia Ponte al dia

Retienen en El Dorado a militar
venezolano con 20 pasaportes

Los analistas le vienen apuntando a que el Colcap, principal indicador que mide el
N il Elsilencio frente al aterrizaje de
desempefio dela lones mas liquidas de la plaza bursatil criolla, termine el afio

0 ac
‘militares rusos en Venezuela

sobte las 1720 unidades tras las 13259 registradas el 30 de diciembre del 2018 - [
El Colcap ya ha recorrido buena parte de ese trecho en este primer trimestre del afio
Eljueves alcanzo un maximo de 1631,3 unidades, a 89 de lo proyectado, lo que Esperan que se confirme identidad

de octava victima de explosion

indicaba una valorizacion del 23 por ciento en 1o que va del 2019, para retroceder el

Viernes a11597,19 puntos, o cual significa una ganancia de 20 por ciento y dejaala
fio. Todo esto, luego de Ia caida de “Exparas’ han sido condenados por

labolsa el afio pasado, que fue de 119 por ciento. 471 casos de violencia sexual

Este es, de lejos, el mejor primer trimestre de la bolsa de la tltima década (2009-2019), N
Extraiia muerte de mujer, tras caer
‘mientras que su valorizacion en délares, la cual ronda el 29 por ciento, ocupala del piso 12 en edificacion de Cali
9 Bloomberg < A nsAM

Aun cuando estas cifras pueden sonar suficientes para alimentar el optimismo tanto Gobiemo pide desblogueo de la
Panamericana para avanzar en

delos como de k queese didlogos
buen desempefio se mantenga a lo largo del o, también son conscientes de que hay < [ p——
riesgos locales e internacionales que pueden empafiar este momento de euforia

accionario, esperado por cientos de nversionistas, tras los numeros rojos de afios

anteriores. Asi queds  cuando el acuerdo .
comercial 1 .y uniRr
1o escapo: suffi6 el resbalén de més de 2 por ciento. [t

& Levi's dej6 azul al mercado con su regreso tiunfal a Wall Street

o ¢ e Lyfty Uber. izar en bolsa

© Hace 4 aiios, Colcap de labolsa no superaba los 1.600 puntos

Elmayor temor de los analistas es que se profundice, en el segundo semestre del afio,
una desaceleracion economica global que golpee con fuerza el mercado del petroleo,
1o que sin duda frenaria las expectativas de crecimiento paralos proximos dos afios
“El principal riesgo esta en que tengamos un nuevo brote de aversion al riesgo a nivel

( Maestrias

que leve alos lquidar sus posicior Hesgosas 3 ;
Oficiales del érea
‘menos voldtiles”, dice Mario Acosta, gerente de Estrategia e Investigaciones de Educacién

a a Ultrase:
Econémicas e la comisionista Ultraserfinco. INFORMATE >
—

En igual sentido se pronunci6 Sebastian Gallego, gerente de acciones en P
Investigaciones Economicas de Credicorp Capital, quien considera que los riesgos en

. § cencia 100% en linea
este momento 1o generan algunas
tensiones o volatil p e
de Estados Unidos (Fed), y 1as tensiones comerciales de esta nacion con China sigue con el tema
En su reunion del miéreoles de la semana pasada,la Fed preciso q o Fuerte repunte del dolar tras

moverd sus tasas y las mantendra en el rango e 225 25 por ciento calda del petrdleo
Entre tanto, el mundo se mantiene a la expectativa por la préxima reunion que

tendran en Pekin I sentantes de Estados Unidos y Ch bril Mercados estables indican que
sostendran en Pekin los representantes de Estados Unidos y China (abril), para e e

avanzar en las negociaciones que pongan fin a la tension comercial entre las dos esperado
potencias. - . .

Enel planolocal pueden surgir algunos nubarranes, no obstante que el buen momento Bolsas europeas y asiaticas, en
porel que pasala y 1o positivos caida tras debacle de Wall Street

luego de la desaceleracion vista en el 2017, no hagan pensar mucho en factores
adversos este afio,

Sin embargo, para Gallego, de Credicorp, las sorpresas en lo local podrfan venir més
por el sector real si es que el
1o cual les pegarta directo al consumo y otros renglones de la economia.
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‘También hay quienes consideran que casos de gobierno corporativo (pleitos legales)
en algunas empresas pueden jugar en contra de estas y sus resultados de final de afio,
aunque esto no seria un gran determinante.

“c @ ver una pausa en el D del mercado
accionario, 1o tanto por factores intemos sino por el mercado intemacional Ya
estamos viendo Tesultados corporativos menos favorables en las empresas a nivel
gloval,y las delos direct Toque
eventualmente se reflejard en una pausa en el ‘rally’ e las acciones e incluso en una
depreciacion’, advierte Mario Acosta, de Ultraserfinco

Para Felipe Campos, getente de Investigaciones Econérmicas de Alianza Valores,lo
a el o naci 1inici ia qu

No obstante, advierte que para la dinamica particular del 2019 creen que gran parte de
los retornos de en el primer semestre, siendo el
alta volatilidad y correcciones por la desaceleracion economica global

Astlas cosas, Ta buena dindmica (de las acciones) se ecuperarfa en los afios
siguientes y se mantendria Creo que el 2019 es el aflo que vuelve el apetito por
acciones emergentes”, precisa

¢Dénde estan las ganancias?

Entre los analistas hay consenso en que el mercado accionario trae un rezago de
precios que lo favorece, al igual que 1o hacen el repunte en los precios del petréleo, la
- ylabaja inflacion

Ecopetrol y Bancolombia, con retornos por encima del 34 por ciento en lo que va del
afio, lideran la tabla de las ganadoras, aunque el buen desempefio ha sido
generalizado en 1a bolsa este afio, dice Sebastian Gallego, de Credicorp

En ese mismo listado también se destacan Corficolombiana (60,37 por ciento), Grupo
Aval (32,43 por ciento), Cemex Latam Holding (28,38 por ciento) y Conconcreto (22,28
por ciento).

Los analistas también ven el mayor apetito por los emergentes como una gran
fortaleza, v, entre las economias latinoamericanas, Colombia destaca por su
estabilidad politica y la recuperacién de la economia.

“El mercado internacional nos percibe como una economia petrolera, y nos ha
beneficiado mucho el erudo. Los las
empresas locales han sido buenos y reflejan la recuperacion de la economia del pais”,
dice Mario Acosta, de Ultrabursatiles.

Opinién con la que coincide Andrés Langebaek, director de Estudios Economicos del
Grupo Bolivar, quien considera que, dadala importancia el petrdleo entre los sectores
emisores del pas, e jores precios del lamejora
de la renta variable.

“Como resultado de las sanciones de Estados Unidos a Venezuela, en febrero la
produccion de petrleo en ese pais cay6 142 000 barriles diarios, y debera seguir
cayendo en los proximos meses. Esto, sumado alos recortes de Arabia Saudita, podria
‘mantener el precio del crudo en niveles mas altos e 1o que se habia previsto en un

Comenor  PIINCIPIC”, dice

2 Por eso, un barril de petr6leo Brent, hoy en niveles cercanos a los 69 d6lares, sequird
trayendo buenas noticias tanto parala economia colombiana como para las empresas
del pais
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