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Volatilidad externa les podria aguar fiesta a acciones

colombianas

Los riesgos locales pueden estar por el lado del aumento del desempleo, que afectaria el consumo.
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RELACIONADOS:  EVPRESAS COLOBIANAS PLED EN COLOMBIA
BOLSA DE VALORE MERCADOS BURSATILES | INFLACION

Por: Economia y Negocios de marzo 2019, 05:00 pm

s I pie de la letra, las acciones de

cotizan en la Bolsa de Valores de Colombi:
este afio una valorizacion de mas del 30 por ciento.

(BVC) podrian alcanzar

Sin embargo, Ia caida de 22 por ciento este viernes en el indice Colcap demuestra que
los principales riesgos que podrian interrumpir el buen momento vienen del entorno
externo. En cambio, los principales factores que impulsan y podrian seguir lievando
los precios de las acciones al alza estdn relacionados con el desempeiio intemno de la
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Los analistas le vienen apuntando a que el Colcap, principal indicador que mide el
desemperio de las 20 acciones més liquidas de la plaza bursati criolla, termine el afio
sobre las 1720 unidades tras las 1325 registradas el 30 de diciembre del 2018
El Coleap ya ha recorrido buena parte de ese trecho en este primer trimestre del afio
Eljueves alcanzo un maximo de 1631,3 unidades, 89 e lo proyectado, 1o que
indicaba una valorizacion del 23 por ciento en 1o que va del 2019, para retroceder el
viernes a 159719 puntos, Io cual significa una ganancia de 205 por ciento y dejaala

fio. Todo esto, luego de la caida de

1a bolsa el afio pasado, que fue de 119 por ciento.

Este es, de lejos, el mejor primer trimestre de la bolsa de la ltima década (2009-2019),
mientras que su valorizacion en dolares, la cual ronda el 29 por ciento, ocupala

9 Bloomberg

Aun cuando estas cifras pueden sonar suficientes para alimentar el optimismo tanto
delos

como el queese
‘Dbuen desempefio se mantenga alo largo del afio, también son conscientes de que hay
Tiesgos locales e internacionales que pueden empafiar este momento de euforia
accionario, esperado por cientos de inversionistas, tras los nimeros rojos de afios
anteriores. Asf queds p:
comercial entre China y Estados Unidos golpeé las bolsas del mundo, y la de Colombia
1o escap6: sufrié el resbalén de més de 2 por ciento.

acuerdo

& Levi's dej6 azul al mercado con su regreso triunfal a Wall Street

8 e Lyfty

bolsa

© Hace 4 aiios, Colcap de 1a bolsa no superaba los 1.600 puntos

Elmayor temor de los analistas es que se profundice, en el sequndo semestre del afio,
una desaceleracion econdmica global que golpee con fuerza el mercado del petrdleo,
10 que sin duda frenaria las expectativas de crecimiento paralos préximos dos afios.
“El principal Tiesgo estd en que tengamos un nuevo brote de aversion al riesgo a nivel
internacional que Ileve a los inversionistas a liquidar sus posiciones més riesgosas
(acciones, mercados emergentes, renta fija especulativa) y se refugien en activos
menos volatiles”, dice Mario Acosta, gerente de Estrategia e Investigaciones
Econémicas de la comisionista Ultraserfinco.

En igual sentido se pronuncis Sebastian Gallego, gerente de acciones en
Investigaciones Economicas de Credicorp Capital, quien considera que los riesgos en
1 1d

P Io generan algunas
tensiones o P dell

de Estados Unidos (Fed), y 1as tensiones comerciales de esta nacion con China

En sureunion del miércoles de la semana pasada, 1a Fed precis6 que este afio no
Moverd sus tasas y las mantendra en el rango de 2,25 a 25 por ciento

Entre tanto, el mundo se mantiene a la expectativa por la préxima reunion que
sostendran en Pekin los representantes de Estados Unidos y China (abril), para
avanzar en las negociaciones que pongan fin a la tension comercial entre las dos
potencias.

En el plano local pueden surgir algunos nubarrones, no obstante que el buen momento
por el que pasa la economia colombiana y los positivos resultados de sus empresas,
luego de la desaceleracion vista en el 2017, no hagan pensar mucho en factores
adversos este afio

Sin embargo, para Gallego, de Credicorp, las sorpresas en lo local podrfan venir més
por el sector real si es que el
1o cual les pegaria directo al consumo y otros renglones de la economia.

€€ Creo que el 2019 es el afio que
vuelve el apetito por acciones
emergentes 99

f v
También hay quienes consideran que casos de gobierno corporativo (pleitos legales)

en algunas empresas pueden jugar en contra de estas y sus resultados de final de afio,
aunque esto no seria un gran determnante.

“c @ ver una pausa en el D del mercado
accionario, no tanto por factores intemos sino por el mercado intemacional. Ya
estamos viendo resultados corporativos menos favorables en las empresas a nivel
global,y las p delos direct Toque
eventualmente se reflejaré en una pausa en el rally’ de las acciones e incluso en una
depreciacion”, advierte Mario Acosta, de Ultraserfinco.

Para Felipe Campos, gerente de Investigaciones Econémicas de Alianza Valores, lo
el

o nacional es el ini tendencia que

No obstante, advierte que para la dinamica particular del 2019 creen que gran parte de
los retomnos de este afio se daran en el primer semestre, siendo el segundo uno con
alta volatilidad y correcciones por la desaceleracion economica global

Asilas cosas, la buena dinamica (de las acciones) se recuperaria en 1os afios.
siguientes y se mantendria. Creo que el 2019 es el afio que vuelve el apetito por
acciones emergentes”, precisa

Dénde estan las ganancias?

Entre los analistas hay consenso en que el mercado accionario trae un rezago de
Drecios que lo favorece, al igual que 1o hacen el repunte en los precios del petréleo, la
~mientras otras vlabaja inflacién

Ecopetrol y Bancolombia, con retornos por encima del 34 por ciento en lo que va del
afio, lideran 1a tabla de las ganadoras, aunque el buen desempefio ha sido
generalizado en Iz bolsa este afio, dice Sebastian Gallego, de Credicorp

En ese mismo listado también se destacan Corficolombiana (60,37 por ctento), Grupo
Aval (32,43 por ciento), Cemex Latam Holding (28,38 por ciento) y Conconcreto (2228
por ciento).

Los analistas también ven el mayor apetito por os emergentes como una gran
fortaleza, y, entre las economias latinoamericanas, Colombia destaca por su
estabilidad politica y Ia recuperacién de la economia.

“El mercado internacional nos percibe como una economia petrolera, y nos ha

beneficiado mucho el crudo. Los delas
empresas locales han sido buenos y reflejan la recuperacion de la economia del pais’,

dice Mario Acosta, de Ultrabursatiles

Opinién con la que coincide Andrés Langebaek, director de Estudios Economicos del
Grupo Bolivar, quien considera que, dadala importancia el petroleo entre los sectores
emisores del pats, lamejora
de la renta variable.

“Como resultado de las sanciones de Estados Unidos a Venezuela, en febrero la
produccion de petr6leo en ese pais cay6 142 000 barriles diarios, y deberd sequir
cayendo en los proximos meses. Esto, sumado alos recortes de Arabia Saudita, podria
‘mantener el precio del crudo en niveles més altos de lo que se habfa previsto en un
principio, dice
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