Confianza empresarial
Almenos el 65 % de empresas estima que la
economia colombiana se mantendrd estable este
arto, seglin una encuesta de la consultora Hays.
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Centro de innovacion

La empresa espafiola Calier invirtié USS 1 milién en
centro de innovacién en
(Cundinamarca). para el sector de alimentos

principales riesgos que podrian
interrumpir el buen momento
vienen del entorno externo. En
cambio, los principales factores
que impulsan y podrian seguir
llevando los precios de las accio-
nes al alza estdn relacionados
con el desempefio interno de la
economia.

Los analistas le vienen apun-
tando a que el Colcap, principal
indicador que mide el desempe-
fio de las 20 acciones mis liqui-
das de la plaza bursitil criolla,
termine el afiosobre las1.720 uni-
dades tras las1.325,9 registradas
€l30 de diciembre del 2018.

El Colcap ya ha recorrido bue-
na parte de ese trécho en este pri-
mer trimestre del afio. Eljuevesal-
canzd un maximo de 1.631,3 uni-
dades, a 89 de lo proyectado, lo
que indicabauna valorizacion del

Por <ientg en lo que va del
2019, para er el viernes a
1.597,19 puntos, lo cual significa
unagananciade 20,5 porcientoy
deja a la BVC como una de la mas
rentables del mundo este afio.
Todo esto, luego de 1a caida de la
bolsa el afio pasado, que fue de
11,9 por ciento.

Este es, de lejos, el mejor pri-
mer trimestre delabolsadelailti-
madécada (2009-2019), mientras
que su valorizacién en délares, la
cualrondael 29 por ciento, ocupa
la primera casilla entre 94 indica-
dores que monitorea Bloomberg.

Aun cuando estas cifras pue-
den sonar suficientes para ali-
mentar el optimismo tanto delos
inversionistas como de los analis-
tas colombianos, quienes espe-
ran que ese buen desempefio se
mantengaalolargo del afio, tam-
bién son conscientes de que hay

ACCIONES QUE MAS RENTAN
Datos porcentuales*
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El mayor temor de los analistas
es que se profundice, en el segun-
do semestre del afo, una desace-
leracién econ6mica global que
golpee con fuerza el mercado del
petréleo, lo que sin duda frenaria
las expectativas de crecimiento
para los proximos dos afios.

“El principal riesgo estien que
tengamos un nuevo brote de
aversion al riesgo a nivel interna-
cional que lleve a los inversionis-
tas a liquidar sus posiciones mas
riesgosas (acciones, mercados
emergentes, renta fija especulati-
va) y se refugien en activos me-
nos volatiles”, dice Mario Acos-
ta, gerente de Estrategia e Investi-
gaciones Econémicas de la comi-
sionista Ultraserfinco.

En igual sentido se pronuncio
Sebastian Gallego, gerente de ac-
ciones en Investigaciones Econé-
micas de Credicorp Capital,
quien considera que los riesgos
enestemomento para el compor-
tamiento engeneral delosmerca-
dos lo generan algunas tensiones
o volatilidades internacionales
producto de las decisiones del
banco central de Estados Unidos
(Fed), y las tensiones comercia-
lesde esta nacién con China.

Ensureuniéndel miércoles de
la semana pasada, la Fed precis6
que este afio no movera sus tasas
y las mantendra en el rango de
2,25a2,5porciento.

Entre tanto, el mundo se man-
tiene ala expectativa por la proxi-
ma reunién que sostendrén en
Pekin los representantes de Esta-
dos Unidos y China (abril), para
avanzar en las negociaciones
que pongan fin a la tensién co-
mercial entre las dos potencias.

En el plano local pueden sur-
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VALORIZACION DE LA BOLSA DE COLOMBIA EN DOLARES
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“Creemos que
deberiamos ver una
pausaenelritmo
deapreciacién
del mercado
accionario, no
tanto por factores
domeésticos sino
porelmercado
internacional”.
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gir algunos nubarrones, no obs-
tante que el buen momento por
el que pasa la economia colom-
biana y los positivos resultados
de sus empresas, luego de la des-
aceleracion vista en el 2017, no
hagan pensar mucho en factores
adversos este afio.

Sin embargo, para Gallego, de
Credicorp, las sorpresas en lo lo-
cal podrian venir més por el sec-
tor real si es que el desempleo si-
gue mostrando una tendencia
desfavorable, lo cual les pegaria
directo al consumo y otros ren-
glonesde la economia.

También hay quienes conside-
ran que casos degobierno corpo-
rativo (pleitos legales) en algu-
nas empresas pueden jugar en
contra de estas y sus resultados
de final de afio, aunque esto no
seria un gran determinante.

“Creemos que deberiamos ver
una pausaen elritmo de aprecia-
cién del mercado accionario, no
tanto por factores internos sino
por el mercado internacional. Ya
estamos viendo resultados cor-
porativos menos favorables en
las empresas a nivel global, y las
proyecciones de los directivos
son menos optimistas, lo que
eventualmente se reflejara en
una pausa en el rally de las accio-
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favorece, al igual que lo hacen el
repunte en los precios del petré-
leo, la dinimica econdmica
~-mientras otras se desaceleran-
ylabaja inflacion.

Ecopetrol y Bancolombia, con
retornos por encima del 34 por
ciento en lo que va del afio, lide-
ran latabla de las ganadoras, aun-
que el buen desempeifio ha sido
generalizado en la bolsa este
afio, dice Sebastiin Gallego, de
Credicorp.

En ese mismo listado también
se destacan Corficolombiana
(60,37 por ciento), Grupo Aval
(32,43 por ciento), Cemex Latam
Holding (28,38 por ciento) y Con-
concreto (22,28 por ciento).

Los analistas también ven el
mayor apetito por los emergen-
tes como una gran fortaleza, y,
entre las economias latinoameri-
canas, Colombia destaca por su
estabilidad politica y larecupera-
cién de la economia.

“El mercado internacional nos
percibe como una economia pe-
trolera, y nos ha beneficiado mu-
cho el comportamiento del cru-
do. Los resultados corporativos
de las empresas locales han sido
buenos y reflejan la recuperacién
delaeconomia del pais”, dice Ma-
rio Acosta, de Ultrabursétiles.

Opinién con la que coincide
Andrés Langebaek, director de
Estudios Econémicos del Grupo
Bolivar, quien considera que,
dada la importancia el petréleo
entre los sectores emisores del
pais, es natural gue los mejores
precios del petroleo incidan en
lamejora de la renta variable.

“Como resultado de las sancio-
nesde Estados Unidos a Venezue-
la, en febrero la produccién de
petr6leo en ese pais cayé
142.000 barriles diarios, y debe-
rd seguir cayendo en los préxi-
mos meses. Esto, sumadoalosre-
cortes de Arabia Saudita, podria
mantener el precio del crudo en
niveles mas altos de lo que se ha-

bia previsto en un principio”,
dice.

Por eso, un barril de petrdleo
Brent, hoy en niveles cercanos a
los 69 délares, seguird trayendo
buenas noticias tanto para la eco-
nomia colombiana como para
las empresas del pais
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LOS GASTOS DE HOGARES
EN EDUCACION Y... VICIOS

El gasto de los hogares creci6
3,4% en el 2018, mas que el
2,79 del total de la economia.
El rubro que aumenté mds fue
el de muebles y articulos para
el hogar, en el cual hubo un in-
cremento de 5.4 % en el afio.
En general, en bienes durables
hube un aumento de 6,3 %.
Algo quizds inquietante: los ho-
gares gumentaron mds su gas-
toenalcohol, tabaco y estupe-
facientes (2,6 96) que en educa-
cién (1,6 96).

UN RECORD CON CASI UNA
DECADA DE ANTIGUEDAD

Enalgo més de dos meses y
medio, las acciones de la Bolsa
de Colombia se han valorizado
20,5 9, seglin su principal indi-
ce, el Colcap. Termind la sema-
naen 1.597 puntos y adn estd
17,7 % por debajo del récord
histérico de 1.940 puntos, del
5 noviembre de 2010. Pero
es1G 52 96 por encima de cuan-
do tocd fondo, el 7 diciembre
de 2015, en 1.051 puntos, tras
el freno econdmico por la cri-
sis de precios del petréleo.

LO QUE PESAN LOS
AHORROS VOLUNTARIOS

En los fondos privados de pen-
siones, casi el 9 96 de los aho-
rros son voluntarios, lo que no
es despreciable. Son § 21 billo-
nes adicionales ol ahorro obli-
galorio de los trabajadores
con los que parte de los ofilia-
dos buscan subir la posible me-
sada en el momento del retiro.
Por eso, lo sensible que resultd
la posibilidod —descartada
ya—de que el chorro volunta-
rio dejora de estor exento de
retencién en la fuente.

QUE FRENA Y QUE
ACELERA LAS REMESAS

Las remesas que les llegana
las familios desde el exterior
tienden a aumentar si en el ex-
tranjero crece lo produccién
econdémica. Y tienden a caer si
la produccién en Colombia au-
menta. Asi lo muestra un estu-
dio de Aaron Levi, Maria Merce-
des Collazos y otros, publicado
por el Banco de la Repablica.
Sin embargo, ohora que la pro-
duccién del pais acelera, los
giros rompen récords, y en ene-
ro crecieron 7,8 %.



