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bacterias y virus para evitar que padezca males mayores, sl se encuentra la

economia colombiana este afio: estable, pero bajo observacion permanente

Sienlugar de economistas los especialistas que vigilan los sintomas del entorno P, oo Amos ke %ot
economico nacional fueran medicos, seguramente sus diagnosticos hablarfan de
un paciente que acaba de salir de una bronquitis y que hoy se encuentra en
INFOGRAF recuperacion. > Amazon le apuesta a aplicacion paisa

Esa estabilidad corresponde al buen ritmo que mostraron los indicadores mas

importantes al cierre de 2018. Pasadas todas las pruebas, el Producto Interno J . posibles acuerdos en mercado de
o Bruto (PIB), que s como el estado cardiovascular de la economia, porque de su cloro
3,5 % buen pulso depende que cada uno de los sectores genere o no riqueza para el

pafs, tuvo Un crecimiento de 2,7 % frente a 2017; un poco mas elevado de lo )
=i esperado por el mercado y sustentado en el buen comportamiento del consumo 5 Con pago de impuestos, Uber espera
intemo. avances regulatorios

De igual forma, la inflacion, equiparable a la temperatura corporal, se ubico en
3,18 % en 2018, levemente por debajo de la meta maxima que se habia fijado el
Banco de la Republica, de 3,20 %; con claras sefiales de estabilidad. En tal
sentido, podria decirse que no se registraron “fiebres” que pusieran en riesgo el
funcionamiento del aparato econmico y, en consecuencia, la temperatura ayudo
& surecuperacion

prevé el FM para
201

El buen estado de esa paciente que es la economia colombiana también depende
de lo bien que le vaya al empleo, razon por la cual los puestos de trabajo son
como sus pulmones, responsables de que nunca le falte el aire.

fue la variacién

del costo de vida
del aio pasado,
LLRRGUIEL I £ 2710 pasado, este indicador tuvo una leve recaida, teniendo en cuenta que al
Dan cierre hubo un incremento en la tasa de desempleo, aunque esta se mantuvo por
debajo de los dos digitos, con una tasa de 9,7 %. Lo que e sintoma de que,
aunque tiene algunas dificultades para respirar, en general esta saturando bien

)
14 % De acuerdo con Mauricio Lopez jefe de estudios Macroeconomicos de la
Universidad de Antioguia, la economia colombiana es hoy un paciente en
e LTS recuperacion, despues de que en 2017 sufriera de una enfermedad compleja que,

extranjera directa sin embargo, no era terminal

en 2018, segdn el

Banco de la Esamejorfa obedece al incremento de las utilidades de [ERJRH13), que gracias a
Repiblica los precios intemacionales del petroleo pasaron de 6,6 billones de pesos a $11,56
billones. El especialista indica que también le sirvieron las inyecciones que
ampliaron el recaudo de recursos que se aplicaron con la dltima reforma
tributaria realizada durante el gobierno de Juan Manuel Santos, de la cual todavia
hay algunas ingresos que estan sirviendo para el funcionamiento del Estado.

Asimismo, destaca el mejor comportamiento de sectores intensivos en la
generacion de mano de obra, es decir, mas aire para mantenerla estable. “La
produccion nacional, a través de la industria y la agricultura, presento mejorfas y
eso favorece a los consumidores y a la industria misma, teniendo en cuenta que
est0s sectores generan empleo formal”, dijo Lopez.

Al optimismo moderado

sin embargo, sobre esa recuperacion de la industria nacional en 2018, gracias a
que el PIB mejor6 su ritmo, esta parcialmente de acuerdo el empresario Carlos
Andrés Gomez Salazar, gerente de su propia empresa, para quien invertir en el
pafs se hizo mas complejo el afio pasado debido a que pagar medicinas como los
impuestos les salio muy costoso  los empresarios.

Ademas, sefiala que hubo desconfianza por los efectos de las elecciones
presidenciales, esto podria leerse como una situacion de estrés para el paciente.

Reconoce que después de esas turbulencias hay mejor semblante. “Para 2019
estamos con un poco més de optimismo después de haber terminado el periodo
electoral. Los empresarios en general estamos mas confiados frente a la
produccion’, asegura

Lo expresado por Gomez Salazar demuestra que, aunque las cifras de 2018
eXpresan una recuperacion importante en términos generales, el pesimismo
todavia hace pensar a las empresas y a las personas que la economia atn esta
enferma

Lo anterior se debe a que quizas los resultados de los examenes que muestran
los indicadores no se alcanzan a percibir aun entre todos los agentes.

"La expectativa de los empresarios es hoy de un claro optimismo, pero es
importante que el gobiemo tenga en cuenta la opinion generalizada de la gente,
para que no ocurra que cuando aparezcan los indicadores la economia al alza, el
bolsillo de la poblacion vaya mal”, asequra el decano de la Escuela de Economia
de la UPB, Jorge Alberto Calle DAlleman.

De hecho, la confianza del consumidor, que mide el optimismo de los ciudadanos
frente a la situacion economica, registré cifras negativas a finales de 2018, con
8,3 % en diciembre, aunque en 2019 ha logrado recuperarse

El analista de Valora Analitik, Camilo Silva, dice que el pesimismo sobre la salud
econmica es comprensible después de la incertidumbre que sacudiera el
mercado todo el afio pasado producto de las elecciones que llevaron a que
ganara un partido de oposicion al gobiemo. Este fue uno de los sitomas mas
destacados de esa fuerte gripa,

“Es entendible porque después de un choque politica como el actual el acomodo
toma tiempo. El pals no recordaba lo que significaba el asunto, no lo tenia fresco
El resultado de ello es un ambiente de desesperanza, de confianza deteriorada. El
ambiente y las percepciones empresariales van cambiando y en el mediano plazo
se espera Un mejor panorama’, indica.

Problemas a vigilar

Si bien la radiografia a los indicadores mas importantes de 2018 muestra una
economia estable, sera necesario que el gobiemo sepa enfrentar dificultades
intemas y externas que a todas luces amenazan que las finanzas nacionales
alcancen una salud optima en 2019

El primer riesgo es la informalidad en el empleo, que permanece auna tasa
cercana al 50 % y que para el trimesire movil octubre-diciembre fue de 48,2 %,
segun el Dane —Clicuta registra la tasa mas alta con 70,6 %—

También hay temor de que el recaudo de impuestos no alcance a financiar todos
los gastos y las inversiones que se requieren para que la salud economica esté
jen

Una meta que se ha fijado a Dian en 148 billones de pesos para este afio, pero
que expertos han dicho no alcanzara para cubrir todas las necesidades. Ni
siquiera despues de que en diciembre pasado se aprobara la Ley de
Financiamiento hay garantia de que a 2020 no se tenga que pensar en otra
reforma tributaria, han expresado especialistas el exministro de Hacienda, Juan
Camilo Restrepo.

Sobre el ambiente también pesan los malestares que pueda causarala
estabilidad econdmica algunas decisiones polfticas del gobiemo, como la
objecion a seis puntos de la Jurisdiccion Especial para la Paz y la fumigacion con
glifosato. "Creo que estos aspectos afectan las decisiones en materia d

inversion extranjera directa’, explico el decano de Economia de la UPB. De hecho,
lainversion extranjera directa del pais cayo 14 % durante 2018, de acuerdo con
las cifras del Banco de la Republica

La migracion venezolana

Otro aspecto con el que tendra que lidiar la economia colombiana para evitar una
recalda sera la presion de la migracion de Venezuela, producto de Ia crisis en este
pafs y que empieza a ser significativa en el gasto publico. Se considera
importante poner en observacion la estabilidad de los puestos de rabajo y
buscar especialistas que conduzcan al pais a unas mayores tasas de empleo
formal

“La formalizacion del empleo es crucial, sobre todo porque la migracion de
Venezuela comienza a afectar el empleo en algunas zonas y esto tiene Una
incidencia en las finanzas publicas. Hay que buscar que, de alguna manera, los
migrantes empiecen a aportar a la |seguridad social”, asegura el economista
Lopez

De acuerdo con Silva, “a presion sobre los puestos de trabajo no calificado que
se esta generando en el mercado producto de la migracion, y que es sumamente
visible en el sector servicios en Medellin, es que esta a merced de la ofertay la
demanda”

Calle D'Alleman también llama por la formalizacion, pues la migracion entre o
formal y o informal esta presionando las dinamicas y arriesga a que se vuelvaa
pasar a un desempleo estructural de dos digitos.

La afectacion que pueda tener el comportamiento del dolar este afio es también
uno de los sintomas que se vigila con cuidado, teniendo en cuenta que la
devaluacion del peso frente al dolar podria impactar el crecimiento de una
manera negativa, asi como conducir a elevar las tasas de interés si se
descontrola la inflacion. Con un dolar que viene por encima de los 3.000 pesos
desde agosto de 2018, se estima que la moneda colombiana se ha devaluado 33
% en el ltimo afio.

Los déficit

El ultimo especialista en revisar el estado de Ia salud de la economia en Colombia
fue el Fondo Monetario Internacional (FMI), que hace apenas unos dias elevo su
estimativo de crecimiento para 2019, de 3.3 % a 35 %; lo que significa que hay
mayor confianza en su recuperacion.

Sin embargo, también hizo advertencias y recomendaciones para que esa salud
se mantenga. De un lado, e pidio al gobiero hacer énfasis en mejorar el defici
comercial, que en 2018 creci6 a 16,7 %; ese desbalance indica que el pafs importa

“ mas bienes y servicios de los que consume. Mientras las exportaciones crecieron
11,7 % el afio pasado, el aumento de las importaciones fue de 12.2 %, sequn los

EN calculos del Emisor.

DEFINITIVA . a1 forma, el Ml pidio cuidar el déficit en la cuenta corriente, pues cuando

este se eleva es sintoma de que los ingresos del pais no estan cubriendo sus

Los resultados gastos, porque son menores, y eso tambien le hace mella a su estado general de
del afio pasado salud. El afio pasado este indicador cerré en 3,8 % del PIB y para este se
muestran ronostica que se ampliara a 39 %. Lo que ademas se agrava con un deficit
signos de que se prevé no llegara a la meta para este afio de 2.4 % debido a la
recuperacion, resion de la migracion venezolana y por eso se planea un ajuste de la regla
frente aun 2017 w

que fue muy

dificil. Para este i todos estos factores logran controlarse, es sequro que, a pesar de las

afio Colombia es

amenazas extemas, la economia colombiana conservara su salud en el mediano

ob paciemees plazo. Los remedios y Ia inteligencia del gobiemo seran claves para que esa

ouseracin bronquitis sea cosa del pasado y no se convierta en neumonta
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Teniendo en cuenta que el crecimiento del pais hoy esta soportado en el consumo, los analistas
también sefialaron que el gobiemo debe cuidarse de gravar en exceso a la clase media. Pues, si
bien esta representa un componente importante en la tributacion, también se debe tener cuidado
de que sus consumos sigan siendo altos. Lo anterior, teniendo en cuenta que atin no se conoce
el efecto que tendran en sus bolsillos Ia Ley de Financiamiento y algunas de las propuestas del
Plan de Desarrollo.
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