El valor de la tasa de cambio oscilara entre $3.280 y $3.310 de acuerdo

con las previsiones de los analistas y ante un incremento

en la demanda de la moneda por las vacaciones de los colombianos
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Esperan estabilidad en el precio
del dolar al

EL PRECIO
promedio del
dolar se ha
mantenido este
afo por encima

de los $3.250 y se
espera que cierre
en diciembre cerca

a los $3.310./pexels

ESE a los altibajos en el compor-
Ptamiento de la tasa de cambio

en septiembre y octubre, de-
bido principalmente al impacto del
conflicto comercial entre Estados
Unidos y China, se considera que el
dolar mantenga cierta estabilidad al
final del afio.

Se considera sin embargo que
durante este lapso la moneda reciba
fuertes presiones sobre todo por la
alta demanda con la celebracion de la
temporada de vacaciones en que los
colombianos demandan mas délares
para viajar al extranjero.

El peso colombiano fue la moneda
con mejor desempefio frente al délar
en los tltimos meses. Luego de haber
alcanzado su nivel mas alto histérica-
mente en septiembre, la moneda enca-
mino una senda levemente bajista que
se acentuo hacia finales de octubre y
comienzos de noviembre como resul-
tado de un tono més positivo en los
mercados financieros.

A este movimiento se le sumo el
anuncio por parte del Banco de la
Republica respecto a dar por finali-
zado su programa de acumulacién
de reservas, el cual habia estado sus-
pendido desde mayo. Con esto, el peso
logré alcanzar un minimo de $3.296,
nivel que no visitaba desde julio de
este ano, y una valorizaciéon de 4,5%
frente al délar.

Segtin los investigadores del Banco-
lombia, “esperamos ‘que en los proxi-

cierre del ano
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mos meses la tasa de cambio promedie
un nivel cercano a los $3.330. En virtud
de que el precio del crudo mantendra
un comportamiento no tan favorable,
el dinamismo de flujos de portafolio
a nuestro pais no se recuperard y es
posible que el délar a nivel global
continiie muy cerca de sus niveles
actuales resultado de posibles choques
de volatilidad, prevemos que la tasa de
cambio cierre el afio con un promedio
de $3.280 y se mantenga muy cerca de
los $3.310 el préximo afio. Esto supone
una depreciacién nominal de 10,9% y
de 0,9%, respectivamente”.

Los impactos

Por su parte en las previsiones
del BBVA, se precisé que el délar ce-
rrard 2019 con un valor de $3.388,
mientras que para 2020 disminuird
hasta $3.370. “El impacto de la tasa
de cambio en la inflacién ha sido bajo
y todavia se podria esperar un efecto
adicional”, dice el informe.

Asimismo indic6 que para el préxi-
mo ano no se prevén cambios en
el panorama del riesgo global que
“gobierna” los mercados locales y
pronostica un leve deterioro en el
precio del petréleo.

Con respecto a las tasas de interés,
el BBVA vaticina que estas se manten-
dran estables en 4,25% para lo que
resta de 2019 y para 2020, aunque
en 2021 se podra evaluar un pequefio
incremento.
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“El Banco de la Repuiblica deber4
sortear un escenario marcado por un
tipo de cambio al alza y en niveles
maximos que han afectado hasta el
momento de manera parcial la infla-
cién al consumidor”, se lee.

El comportamiento

Entre enero y octubre la tasa de
cambio en pesos por délar se ubicé en
promedio en $3.239, registrando una
depreciacién de 12,2% con respecto
al mismo periodo de 2018 y de 9,6%
con respecto al promedio registrado
en todo 2018.

Este comportamiento estuvo
explicado principalmente por la in-
tensificacion de la “guerra comercial”
entre Estados Unidos y China, y la
fuerte depreciacién del yuan. “Con
base en lo anterior y teniendo en
cuenta el comportamiento reciente
de la tasa de cambio, revisamos al
alza nuestro prondstico de tasa de
cambio de $3.180 a $3.280 para
2019 y de $3.200 a $3.350 para
20207, dice BBVA.

El escenario de 2019 esta susten-
tado en la continuacién de la incerti-
dumbre externa, la mayor desacele-
racion econémica mundial, el menor
apetito por riesgo y el aumento en la
demanda por délares en un contexto
donde la economia estadounidense se
estd desacelerando menos que otros
paises, especialmente comparado
con la Zona Eure,-en donde se espera
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una mayor debilidad de su moneda
producto de los estimulos monetarios
del Banco Central Europeo.

“Asi mismo, se espera que los
recortes en la tasa de interés de la
FED compensen una parte de estas
presiones al alza. Para el 2020 estima-
mos que la tasa de cambio continuara
depreciandose, debido a un entorno
internacional adverso, a los menores
precios del petréleo y a un yuan mas
débil en medio de la desaceleracién de
China. Sin embargo, este pronéstico
esta sujeto a nuevos episodios de
volatilidad y aversion al riesgo, por
ejemplo, provocados por mayores
tensiones comerciales entre Estados
Unidos y China", sefialan los expertos
del Bancolombia.

Los mercados

De otra parte, Daniel Felipe Lom-
bana, analista de estudios econé-
micos de Accién Fiduciaria, senal6
que “desde que inici6 esta guerra
comercial se ha mantenido el mismo
ciclo, ya que primero Estados Unidos
anuncia medidas contra China, lo
que causa temor en los mercados y
los activos de riesgo pierden valor.
Luego, China incrementa el nivel de
las tensiones al tomar retaliaciones,
lo que genera mas incertidumbre.
Después se conocen acercamientos
entre los dos gobiernos, que incre-
mentan la esperanza de un acuerdo,
lo que impulsa las compras en activos
de riesgo y en emergentes (---) Nos
encontramos en esta ultima parte
del ciclo, por lo que hemos perci-
bido valorizaciones en la moneda
colombiana”.

Un segundo factor son los pre-
cios del petréleo. Juan David Ballén,
director de andlisis y estrategia de
Casa de Bolsa, sefial6 que ante estos
aumentos en el crudo y por aversién al
riesgo, los inversionistas han buscado
adquirir activos refugio como Tesoros
y délar.

“Si suben el petréleo y el délar no
es muy positivo, porque aumenta el
precio de la gasolina y se generan
presiones inflacionarias. Sin embargo,
esta afectacion por el lado de la oferta
seria de corto plazo, ya que Trump
dijo que podria liberar reservas de
emergencia de Estados Unidos y otros
productores de crudo han dicho que
hay suficientes reservas almacenadas
para compensar el déficit saudi (que
es 5% de los suministros mundiales)”,
expreso.

Cabe mencionar que la correlacién
inversa que existia entre el délar y el
petréleo, en la que cuando uno au-
mentaba el otro disminuia, se perdio.
Ratil Moreno, director de estrategias
de Mercado de Global Securities,
explicé que esto se debe a que las
exportaciones de crudo han perdido
participacién en las exportaciones
totales y a que otros productos que se
venden al exterior han cobrado mds -
importancia. Ladde oo



