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Devaluacion no
es igual a mas
exportaciones

El exceso de proteccion en el mercado interno y el

costo pais del comercio internacional permite que

muchas empresas se vuelvan de supervivencia.

nes surge la pregunta de
por qué no reaccionan las
exportaciones a la impor-
tante devaluacién del peso
que, en el dltimo ano, ron-
da en 15%. Por el contrario,
las exportaciones no tradi-
cionales muestran un com-
portamiento incluso contra-
rio al de las expectativas en
varios mercados y el déficit
en la cuenta corriente se ha
aumentado hasta llegar en
los primeros tres trimestres
asuperar el 4,5% del PIB, ni-
vel usualmente considera-
do como muy elevado y no
sostenible en el mediano
plazo.

Respecto al déficit en la
cuenta corriente de labalan-
za de pagos, en parte ha
sido financiada por un in-
cremento en las remesas
que deben superar los
US$5.000 millones en el
2019. Si bien otros paises
como México y El Salvador
han mostrado que este flujo
derecursosse tiende a man-
tener en el tiempo, también
lo es que estamos observan-
do su pico, pues esto no es
producto de un gran flujo
reciente de colombianos ha-
cia EE. UU., sino mas bien
por el nivelrécord de ocupa-
cién en ese pais donde la
tasa de desempleo esta en
su nivel mas bajo en medio
siglo, 3,5%. Por ello, ante
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| tosflujos podrian disminuir

de manera significativa.
También debemos men-

cionar el aumento en la in-

version extranjera directa

| (IED), pero en la medida
EN MUCHAS conversacio- |

que el precio del petréleo
continie bajando es proba-
ble que se reduzca su dina-
mismo. En sintesis, el défi-
cit en cuenta corriente es
sostenible en el corto plazo,
pero es indispensable que
las exportaciones reaccio-
nen para evitar una crisis de
balanza de pagos en los
proximos afios ante el previ-
sible cambio en el ciclo eco-
noémico mundial.

Son varias las razones
por las cuales los reinte-
gros por exportaciones no
reaccionan. En primer lu-
gar, porque la gran mayo-
ria de paises emergentes se
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Mientras no
resolvamos los
problemas de
baja produc-
tividad, excesiva
proteccion y
elevado costo
pais es

poco lo que
avanzaremos
en este frente”.

35%

es |a tasa de desempleo
actual en Estados Unidos.

| una caida en la dinimica | handevaluado frente al d6-

economica de EE. UU., es- |

lar, por lo que frente al
grueso de nuestros compe-
tidores continuamos en la
misma situacion. La situa-
cién es mas grave cuando
en productos como el café,
paises con una gran partici-
pacion en las exportacio-
nes mundiales como el
caso de Brasil (30%), hanre-
accionado en los mercados
reduciendo los precios en
ddlares, pues igual reciben
lo mismo o mayores ingre-
sos en sumoneda local.
Esto ocurre en muchos
paises exportadores agrico-
las y de minerales, por lo
que el fortalecimiento ge-
neralizado del dolar lleva a
unadisminucién en los pre-
cios de productos basicos.
Asimismo el atraso de déca-
dasenlanegociaciény apli-
cacion de los protocolos fi-
tosanitarios que en la prac-
tica limitan severamente el
acceso de nuestros produc-
tos agropecuarios en los
mercados mas dinamicos
Respecto a los productos
industriales la explicacion
esdistinta. En primer lugar,
los aranceles elevados de 10
a 20% sobre materias pri-
mas en muchas cadenasyel
escaso uso del Plan Vallejo
o el régimen franco, llevaa
un gran sesgo antiexporta-
dor por la via de costos, lo
cual tiende a agravarse en
pesos con la devaluacién.
Si a esto le sumamos el
costo pais representado en
los fletes de transporte y
tiempos en el comercio ex-
terior, no es de extrafar
que la mayoria de nuestros
empresarios prefieran el

Las exportaciones de Colombia siguen desacelerandose. istock

mercado interno y sus cos-
tos no les permitan llegar
rentablemente a los merca-
dos internacionales.

Esto es especialmente
cierto en el caso del sector
agroindustrial y de alimen-

tos, donde las materias pri-
mas tienen aranceles que
en ocasiones ascienden al

80% y otros donde las fran- |

jasde precios los sacan auto-
maticamente del mercado.

La mayoria de
emergentes se

' han devaluado
' frente al dolar,
por lo que

frente al grueso
de nuestros
competidores
continuamos
en la misma
situacion”.

subyacente que cada vez se
convierte en una barrera
mayor a nuestra participa-
cién en los mercados inter-
nacionales es el estanca-
miento de productividad.
La llamada productivi-
dad total de los factores ha
presentado enlo corrido de
este siglo un crecimiento ne-
gativo de -0,2% anual. Pai-
ses como China superan el

| 2% anual. ¢Donde estan las

No obstante, un tema |

trabas? Una indudablemen-
te es la falta de una politica
moderna de Pymes que per-
mita que las mas producti-
vas crezcan y se consoliden
en medianas y grandes. La
Ocde senalo hace poco que
es notoria la escasez de em-
presas medianas en nues-
tro mercado.
Uningrediente clave esla

| aplicacion de la politica de
| competenciaque evite el es-

trangulamiento de empre-
sas pequenas y la promo-
cion de cadenas de provee-
dores con las empresas
grandes. También el exceso
de proteccion en el merca-
do interno y el costo pais
del comercio internacional
permite que muchas empre-
sas se vuelvan de supervi-
vencia (pagan unos sueldos
pero no generan capital
para reinvertir) con una ba-
jisima productividad.

Las exportaciones no se
van a dar con la devalua-
cion. Mientras no resolva-
mos los problemas de baja
productividad, excesiva
proteccion y elevado costo
pais es poco lo que avanza-
remos en este frente.
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el arancel fijado sobre
algunos ‘commodities’.

es la devaluacion
del peso en el afio.

el alza de la productividad
total de los factores.

millones de délares seria el
nivel de remeses en 2019.



