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‘La reactivacion de Ameérica
Latina no saldra del petroéleo’
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El afio pasado, segun la Rese-

Cantarell, que en otros tiempos
fue uno de los mas grandes del
mundo, y ahora solo produce
45.000b. p. d. (en vez de dos mi-
llones como en 2004).

El ministerio mexicano de
Energia afirma que en 2024
(cuando termina el mandato
del presidente Andrés Manuel
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Algunos consideran a América Latina como la nueva frontera pétrolera del mundo,
siendo Brasil el principal productor de la regién. Sin embargo, parece poco
probable que se logre revertir la disminucién y por eso el mundo no puede contar
con un aumento de la oferta latinoamericana para satisfacer la demanda global.

Brasil es el pafs mds fuerte en produccién de petrélec en este momento; sin embargo, no lo suficiente para cambiar la balanza de América Lating. FOTO: EFE

rade un bloque de explotaciéon
contiguo, quiere hacerse cargo
de Zama. De modo que las pers-
pectivas para un aumento de la
produccion petrolera privada
en México se ven muy incier-
tas, especialmente después de
la decisién de Lopez Obrador
de suspender nuevas subastas.

berto Fernindez en la eleccion
presidencial del 27 de octubre
tendra un efecto crucial sobre
el clima general de inversiones
en el pais.

En Colombia, en cambio, la
extraccién no convencional de
petroleo ha chocado con obsta-
culos legales. Se prevé que la
produccién petrolera actual
del pais (886.000b. p. d.) dismi
nuya en los préximos afios por
la gran escasez de reservas
(que en la actualidad equivalen
a 6,2 afios de produccién). El
[fracking podria extender las re-
servas a mas de diez afios y ele-
var la produccién un 50 %,
pero el arranque de proyectos
de estanaturaleza puede demo-
rar varios afios.

Finalmente, la mayoria de
los analistas coinciden en que
la produccién de Venezuela
cay6 a entre 700.000 y
800.000 b. p. d. (aunque la ci-
fraexactaesincierta). Las reser-
vas de Venezuelason inmensas
(las mayores del mundo, segiin
algunas estimaciones), pero au-
mentar la produccién deman-
dardn tiempo y capital, y solo
sucedera una vez recuperada
la estabilidad politica e institui-
do un nuevo marco regulato-
rio, posibilidad que parece mis
distante ahora que a principios
de 2019.

Sumados todos estos facto-
res, es probable que en vez de
producir tres millones de b. p
d. mis en 2025, América Latina
s6lo consiga un millén de b. p.
d. mis, que saldrin en su totali-
dad de Brasil. Que el gobierno
de Lopez Obrador tome las au-
daces medidas necesarias para
aumentar en un millén de b. p.
d. la produccién de México pa-
rece una posibilidad remota.

En tanto, para extraer un mi-
lléndeb. p. d. més en Venezue-
la se necesitard un cambio de
gobierno, una enmienda cons
titucional y nuevas leyes para
el sector petrolero. Y la conse-
cuencia mis importante de un
aumento de la produccion en
Argentina serd mostrar que el
fracking también es viable fue
ra de América del Norte.

SiColombiasigue el ejemplo,
puede atraer miles de millones
de délares en inversion extran-
jerayevitar una caidadela pro-
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2,78 millonesdeb. p.d.

De hecho, algunos ven en
América Latina la nueva fronte-
ra mundial del petréleo, y pien-
sanque la region puede sumar 3
millones de b. p. d. ala produc-
ci6n global en la proxima déca-
da. Pero aunque Brasil esti bien
posicionado para producir mas
b.p.d.,unaumentoregional de-
mandaria que México y Vene-
zuela reviertan la caida actual
de sus ritmos de produccién,
meta que no parece realista.

En Brasil, el sector petrolero
puede atraer inversiones por
22,000 millones de délares este
afo y una cifra similar para
cada uno de los préximos cinco
anos. De modo que se prevé un
aumentode la producci6n acer-
cade 3,7 millonesdeb. p. d. en
2025,

El drea “presalina” de Brasil
(donde hay grandes reservas de
petroleo atrapadas bajo una
gruesa capa de sal en el fondo
del océano) ya esta producien-
do mas de 1,5 millones de b. p
d.Sinembargo, en lasubasta de
cuatro concesiones de areas
presalinas, el pasado 6 de no-
viembre, el Gobierno brasilefio
recaudo 17.000 millones de d6-
lares, lejos de los 26.500 millo-
nes de délares previstos, y se
vendieron solo dos de las cua-
tro dreas ofertadas.

México es el segundo mayor
productor de petréleo en la re-
gion, pero su produccion viene
disminuyendo en forma sosteni-
da desde un méximo de 3,6 mi-
llones de b. p. d. en 2004. En
2018 fue apenas 1,8 millones de
b. p. d., la menor desde 1980
Esto refleja una caida continua
de la produccién del campo

mex era la empresa petrolera
mis endeudada del mundo,
con una deuda de 107.000 mi-
llones de délares. Y como hace
poco perdié la calificacion de in-
version no especulativa, el capi-
tal adicional tendra que sumi-
nistrarlo el Estado. Pero eso im-
plica que para mantener el défi-
cit fiscal controlado, el Gobier-
nodeberareducir el gasto pabli-
co en infraestructura y servi-
cios, lo cual conlleva un costo
econbmico y social considera-
ble.

Hay formas mejores de finan-
ciar un aumento de la produc-
cion de petroleo en México. Por
ejemplo, los fondos de pension
privados mexicanos podrianin-
vertir, por decir una cifra,
25.000 millones de délares en
emprendimientos conjuntos
con Pemex dirigidos a incre-
mentar la extraccién de cam-
pos actuales y en maduracién.
Pero parece muy improbable
que el presidente Lépez Obra-
dor tenga esta opcién en cuen-
ta.

Otra posibilidad para el Go-
bierno es tratar de aumentar la
inversion privada en el sector
petrolero (principal objetivo de
lasreformas del sector energéti-
co implementadas en 2013 por
el gobiernoanterior). Las subas-
tas durante ese gobierno gene-
raron 107 contratos nuevos que
pueden rendir hasta 500.000
b. p. d. de produccién adicional
en los proximos diez a quince
afios.

Por ejemplo, en 2017 un ope-
rador privado anuncié el descu-
brimiento del campo de Zama,
que tiene al menos 600 millo-
nesde barriles de petréleo recu-
perable. Pero Pemex, poseedo-
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ejemplode EE. UU. en el uso de
la fractura hidraulica, o frac-
king, en forma sostenible. Pero
aunque el fracking no parece
ser un tema divisivo en Argenti-
na, la victoria del peronista Al-

la politica actual de la regi6n.
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