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Dolar puede superar $3.500 por

BOLSAS. EL ALZA DE $26,5
EN EL PRECIO DE LA
MONEDA EXTRANJERA

EN LA JORNADA DEL

LUNES DA CUENTA DE LA
INCERTIDUMBRE ENTRE LOS
INVERSIONISTAS POR LAS
PROTESTAS DE ESTA SEMANA

BOGOTA

El délar en Colombia co-
menzo una nueva semana de
noviembre al alza, pues cerro
enpromedio en $3.447,79 y re-
gistro una subida de $26,5 en
la jornada dellunes frente ala
Tasa Representativa del Mer-
cado, la cual se ubicé en
$3.421,26. Este impulso se dio
principalmente por los temo-
res que genera, entrelos inver-
sionistas, la marcha nacional
que fue convocada por diver-
sos sectores de la economia,
gremios y partidos politicos
parael 21 de noviembre, deno-
minado como el 21N.

Esta incertidumbre que ha
permeado tanto en el mercado
de capitales como en el comer-
cioylaeconomia en general, ha
desencadenado un factor de
miedoquehaderivadoenelre-
fugio en la divisa, por la posi-
bilidad de sobrepasas los
$3.500, lo cual seria unrécord,
ya que su pico maximo fue
cuando se ubico en $3.497,34
el pasado 3 de octubre.

Ante la especulaciény lain-
certidumbre, lajornada de ayer
reflejo el efecto negativo entre
algunos operadores, pues la
negociacion dela divisa se ubi-
coenunrango en el que el ma-
ximo fue de $3.460,01, mien-
tras que el minimo fue de

Diego
Camacho

Dir. Inv. Macro de
Ultraserfinco

“La subida esta
relacionada con lo que el
mercado interpela que
pueden ser los efectos de
las movilizaciones
programadas para el 21
de noviembre”,

Juan David

<5 Balién
“ » \ Dir. Analisis de
- Casa de Bolsa

“El alza también se debe a
un petroleo nuevamente
cayendo 1%. Ademds,
juega la estacionalidad,
pues cuando mds se
acerca el fin de aro, la
liquidez se va reduciendo”.

B

$3.428, dato similar al valor
con el que empezo la sesion.

El hecho de haber rozado
los $3.450 al cierre indica que
el mercado estuvo quieto, a
pesar de que los analistas ase-
guraron que la cantidad de
negociaciones fue  baja
(1.615), en relacion a dias pa-
sados en las que se registraba
mas de 2.000 operaciones dia-
rias. El monto total, equiva-
lente al numero de negocia-
ciones para la jornada de ayer
fue de US$1.019 millones.

Siganos en
‘www.larepublica.co

(Con [a entrevista a Matteo Cera, CEOy
cofundador de Hogaru.

COMPORTAMIENTO DEL DOLAR

HISTORICO TRM

2/01/2019
$3.249,75

Fuente: Grupo Aval / SET-FX / Bloomberg

Ademas, de acuerdo con la
tltima Encuesta de Opinion Fi-
nanciera de Fedesarrollo, las
condiciones sociopoliticas pa-
saron a ser el tercer factor mas
relevante a la hora de invertir,
para 18% de los encuestados,
superado solo por la coyuntura
global (44,7%) y 1a politica fis-
cal (36,8%).

Juan David Ballén, director
de analisis de Casa de Bolsa, dijo
que “el tema de lamarcha influ-
ye en la especulacion, depen-
diendo de qué tan intensa sea.
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Programa
7:00 a.m. Inscripciones

8:00 a.m.
8:40 am,

9:20 a.m.
9:35a.m.

10:15am. Café

10:45 a,m,

11:25 a.m.

SEMINARIO MACROEGONOMIGO

DESAGELERAGION GLOBAL

BOGOTA

Estrategia fiscal de la Administracion Duque 2020-2022
Juan Pablo Zérate, viceministro técnico del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Miércoles 2“

Entorno internacional y la economia colombiana
Luis Fernando Mejia, director ejecutive de Fedesarrello

Entrega del XXVI Premio Nacional al Periodismo Econdmico Anif-Fiduciaria de Occidente

Desempefio macro-financiero de Colombia y proyecciones 2019-2020
Nelson Vera, vicepresidente de Anif

Perspectivas y desafios del sector bancario 2019-2020
Alejandro Vera, vicepresidente técnico de Ascbancaria

Panel: Mercados financieros y reformas estructurales
Moderador: Sergio Clavijo, presidente de Anif
- Camilo Pérez, jefe de Investigaciones Econdmicas del Banco de Bogota
+ Andrés Langebaek, director de Estudios Econdmicos del Grupo Bolivar
- Sergio Olarte, economista jefe para Colombia de Scotiabank

de noviembre de 2019
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Eldélar podria seguir subiendo,
y como el paro es cerrando se-
mana, esto puede generarquela
economia esté paralizada™.

Los investigadores afirma-
ron que esa especulacion ante
las proximas manifestaciones
es uno de los principales facto-
res que muevenladivisaalalza,
y afiaden que esto genera temor
porque puede serun efectocon-
tagiodebido alas coyunturas so-
ciales que han ocurrido en las
altimas semanas en Chile, Bo-
livia, Ecuador y Venezuela, y
que han presionado ala baja el
valor de sus monedas, con res-
pecto al dolar.

En lo que va corrido del afio,
Argentinay Chilelideranelran-
king de las monedas mas deva-
luadas de la region.

En el caso argenting, convul-
sionado por las decisiones po-
liticas, la caida del peso es de
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mas de 36%, mientras quelasi-
tuacion en Chile eslaque hage-
neradomas panicoentrelosin-
versionistas, pues su
devaluacion, que llevo al délar
aun maximo de 800 pesosy ha
derivado en una caida de su di-
visade9,74%, haestadoimpul-
sada por las presiones de los
manifestantes en sectores
como el comercio, laindustria,
la infraestructura entre otros,
quehandadovidaalincremen-
to del riesgo en el mercado.

Lasrazones dela marcha en
Chile son alimentadas por di-
ferencias sociales ydesconten-
tos frente a sistemas como el
pensional, y en ese punto, las
motivaciones de los manifes-
tantes en Colombia sonsimila-
res, porlo que los analistas ha-
blan de un posible efecto
contagio, locual ha presionado
el délar al alza.

Accidon de Bancolombia

BOGOTA

Segan la Encuesta de Opi-
nioén Financiera de noviembre,
hecha por Fedesarrollo, los ana-
listas del mercado concluyeron
que, actualmente, la accion mas
atractiva parainvertiren el pais
esla de Bancolombia, con 28,6%
de preferencia, situacién que
ubic6 a la participacién en el
bancoenel primer lugar del ran-
king después de mas de cuatro
afios de no estarlo.

De octubre a noviembre de
este afio, la accién de Banco-
lombia paso de 25% a 28,6% de
los encuestados.

Después dela entidad finan-
ciera, los expertos calificaron a
las acciones de tres compafiias
con el mismo porcentaje. Sin
embargo, ubicaron a Grupo

28,6%

DE LOS ENCUESTADOS POR
FEDESARROLLO ASEGURO QUE LA
ESPECIE DEL BANCO ANTIOQUERO
ES SU FAVORITA.

85%

DE LOS ANALISTAS DEL MERCADO
RESPONDIO QUE LA MAYOR
PREFERENCIA PARA INVERSION
ESTA EN EL SECTOR FINANCIERO.

Sura, en la segunda casilla, con
25%: seguidodelas preferencia-
les de Davivienda y Canacol
Energy Colombia, ambas tam-
bién con 25% de favorabilidad
y mayor interés.
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RENDIMIENTOS DE CDT EN BANCOS Y COOPERATIVAS Cifras al 8 de noviembre de 2019

miedo al 21N
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Esta situacion regional, se-
gan Diego Camacho, director
de investigaciones macroeco-
nomicas de Ultraserfinco, po-
drian generar presiones sobre
la tasa de cambio, por lo que
el valor de la divisa depende-
ra de como se desarrollen las

protestas el 21N.

Con base en esto, y ante el
creciente protagonismo que
han tomado las condiciones so-
ciopoliticas de cara a los inver-
sionistas, es probable que la
sendaalcista de la moneda con-
tinte y rompa la barrera de los
$3.500, en la cual la TRM nun-
ca se ha establecido y asi borre
la proyeccion que los analistas
entregaron a Fedesarrollo, de
que la divisa estaria en $3.350.

Andrés Moreno, analista fi-
nanciero, dijo que el principal
factor que asusta son las posi-
bles afectaciones que genera-

ria el paro, yaque esperaban un
precio de la divisa diferente,
pues algunos temas macroeco-
nomicos como la baja en las ta-
sas de interés de EE.UU. debe-
rianfortalecerlatasade cambio.
A pesar de que la divisa por
estos dias se havisto presiona-
daprincipalmente porlaincer-
tidumbre local y regional, fac-
tores como el precio de
petr6leo, lafaltade acuerdo co-
mercial entre Estados Unidosy
estacionalidad, en la que hay
menos liquidez, también pre-
sionan al peso frente al délar.
Alfonso Esparza, analista se-
niorde Oandaexplicoqueelpeso
seguird presionado hacia los
$3.500 por el apetito de riesgo
antelaprolongadaguerracomer-
cial entre EE.UU. y China en la
que no se vislumbra un pacto.

ANA MARIA SANCHEZ BURBANO
amsanchez@larepublica.com.co

es la mas apetecida

Laespecie delaestatal Ecope-
trol se posicion6 como la quin-
ta mas apetecida, con 14,3%.

Al respecto, el centro de in-
vestigacion econ6mico y social
Fedesarrollo explico que esta
medicién demostré un mayor
interés de los encuestados por
lainversibnenaccionesdel sec-
tor financiero, que obtuvo 85%
de preferencia; seguido de las
holdings, con 68,2%y la indus-

tria petrolera, con 75%.

Por el contrario, las mayo-
res reducciones en preferen-
cias por acciones se notaron
en los sectores de consumo,
que de octubre a noviembre
pasode42,9% a20% deimpor-
tancia; el energético, de 38,1%
a30%; yelde construccion, de

42,9% a 40%.

Finalmente, l1a medicion del
mes 11 de 2019 determiné que
los tipos de riesgo para los cua-
les 41% de los inversionistas y
administradores de activos pla-
neaestablecerunacoberturaen
los proximos tres meses es por
la tasa de cambio a corto plazo,
a pesar que el indice cay6, pues
en octubre fue de 44,7%. Latasa
deinterésseubic6segundo, con
25,6% (13,2% en octubre).

Por otra parte, 1a Bolsa de Va-
lores de Colombia (BVC) informé
queelindice deaceptacionreci-
bida en el proceso de venta de
las acciones del Grupo Exito
pasode 73,66%a 80,96%estelu-
nes y complet6 362,3 millones
de acciones.

JUAN SEBASTIAN AMAYA
@sebasamayar

Los bancos y cooperativas
vigiladas por la Superintenden-
cia Financiera ofrecen una op-
cion de ahorro denominada
Certificados de Deposito a Tér-
mino (CDT) que se firman aun
periodofijo, minimode 30dias,
ylos fondos depositados solose
puedenretirar unavez se cum-
pleelplazoestablecido, con al-
gan tipo de rendimiento que
depende del monto, plazo y
condiciones del mercado. Ade-
mas, permiten su endoso, y es
posible negociarlos en la bol-
sa por ser titulos de valor.

LR enumer6 las compafiias
que mejoresrendimientos ofre-
cen a sus clientes en un CDT a
un afio y, segin nameros del
ente regulador, Coofinep Coope-
rativa Financiera, con7,06%, tie-
ne la mejor oferta del mercado.

Solounbanco esta dentrodel
top cinco de las firmas con me-
jores intereses, las demas son
las cooperativas que, por ley,
pueden incluir en sumodelo de
negocio los servicios financie-
ros para pablico en generaly no
soloasusafiliados, como sonlas
de ahorro. La entidad bancaria
es Mundo Mujer, con 6,25%
anual, en la quinta posicion.

Después de Coofinep, le si-
guenlastambién cooperativas
Jhon F. Kennedy, con 6,36%, Co-
trafa, con 6,28%, Cooperativa
Financiera de Antioquia, con
6,25%, y Confiar (ver grafico).

La lista completa la conti-
ntian BancoW(6,01%), Serfinan-
za(5,94%), Bancoomeva (5,88%),
Davivienda (5,24%), Bancolom-
bia (5,22%), Pichincha (5,12%),
Popular (4,95%), Bbva (4,93%) e
Ttaii (4,86%).

Para el secretario general de
laConfederacién de Cooperativas
de Colombia (Confecoop), Julio
Leal, es “normal” y tradicional
que las cooperativas remune-
ren de una mejor forma los de-
positos a término “porque pro-

A junio de 2019, las cooperativas del sector solidario, en las que
los trabajadores o usuarios son simultaneamente los aportantes
y los gestores de la empresa, reportaron $15,5 billones en
depdsitos totales y un crecimiento anual de 10,5%, de los cuales
los Certificados de Ahorro a Término (Cdat) corresponden a
32,3% (S5 billones); los Certificados de Deposito a Término (CDT)
28,2% (84,3 billones); las cuentas de ahorros, 25,6% ($3,9 billo-
nes) y otros mecanismos de ahorro, como los contractuales o
permanentes, 13,9% ($2,1 billones), segun Confecoop.

Jorge Leal

Secretario general de Confecoop

1 “Los CDTYy depdsitos en cooperativas son
muy favorables y eso se debe a que el

signho de confianza y la motivacion de la
gente cuando se dfilia a estas entidades es
el ahorro, incluso mas que el crédito "

curantenerunatasaporencima
del mercado tradicional, pues
ese es su objetivo, y surazon de
serporque son entidades cerra-
das, denichos especificosy que
trabajan para sus asociados”.

Por otra parte, las coopera-
tivas de ahorro vigiladas por
la Superintendencia Solidaria
tienen en su portafolio de ser-
vicios exclusivo para susafilia-
dos los Certificados de Ahorro
a Término (Cdat), que funcio-
nancontérminos similaresala
opcion del sector financiero,
pero que no son titulos valor
y. por ende, no tienen las con-
diciones de negociabilidad en
elmercado. Sin embargo, pue-
den generar mayores rendi-
mientos que los CDT.

Leal agreg6 que, segin los
mas recientes estudios del gre-
mio, en promedio, los rendi-
mientos en los Cdat de las co-

operativas son dos puntos
porcentuales superiores a los
CDT de los bancos.

Al respecto, la gerente gene-
ral de la cooperativa Financiera
Progressa, Ingryd Mora , expli-
cO que “este producto usual-
mente tiene tasas fijas de ren-
tabilidad que son mucho mas
atractivas paraelinversionistay
normalmente los rendimientos
superan la cifra de inflacion™.

Por ejemplo, Mora argu-
mento que un Cdat en su fir-
ma ofrece ganancias de entre
3.7%Y 7%,y recomendo a quie-
nes deseenadquirir uno “tener
en cuenta el monto de inver-
sion y el plazo del deposito”.
También afiadié quelas coope-
rativastienen servicios adicio-
nales, como beneficios en sa-
lud, educacién y recreacion.

JUAN SEBASTIAN AMAYA
@sebasamayar

Guayabal en Medellin.

Tecnoquimicas 5.A.
Lamenta informar que en el mes de octubre de 2019 nos enteramos que fallecié la senora
Emma Granados Rulz (Q.E.P.D.), identificada con cédula de ciudadania No. 21.251.079
quien era pensionada de Distribuidora Farmacéutica Calox Colombia 5.A. y fue absorbida
por la sociedad antes mencionada. Quienes se consideren segun la ley con derecho para
reclamar la sustitucién de esta pensi6n favor presentarse en la Carrera 51 # 14- 249 Barrio

SEGUNDO AVISO




