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A bolsa podrian llegar y
reinvertirse $ 3,5 billones
de la venta del Exito

Quienes vendieron recibiran el pago este 27 de noviembre. Al pais
llegan unos $ 3,5 billones, de los cuales $ 1,6 billones van a las AFP.
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116.955 trabajan en
servicio doméstico

restemas ocupanahoralaaten-
cién del mercado, luego de la
venta del 96,57 por ciento del
Grupo Exito a la Companhia
Brasileira de Distribuicdo, mas
conocidacomo GPA y controla-
da por capital francés (Casino):
lo que pasar con los accionis-
tas que no vendieron su partici-
pacion, la fecha en que se haré
el pago a quienes si vendieron
Yy, por supuesto, qué significa
la llegada de parte de esos mi-
llonarios recursos al mercado
colombiano.

Calculos preliminares indi-
can que de los 7,78 billones de
pesos -unos 2.261 millones de
délares- que el GPA pagaré por
el 96,57 por ciento del Grupo
Exito, al menos 3,5 billones Ile-
gardn a manos de inversionis-
tas colombianos.

Los otros cerca de 4,3 billo-
nes de pesosirdn al Grupo Casi-
no en Francia, por la venta del
55 por ciento que tenia de la
propiedad del Exito.

Los fondos privados de pen-
siones (AFP) se cuentan entre
los mayores inversionistas del
Exito en Colombia, con una
participacién aproximada al
20 por ciento (Porvenir y Pro-
teccion tenian la mayor cuota),
razon por la cual se estima que
recibirdn en conjunto alrede-
dor de 1,6 billones de pesos.

Vale aclarar que esos recur-
s0s hacen parte del ahorro de
las pensiones y cesantias de mi-
llones de colombianos y que di-
chas AFP administran.

El desembolso de esa suma
se hari el proximo 27 de no-
viembre, una vezse hayan adju-
dicado las 432°256.668 accio-
nes que 3.685 accionistas opta-
ronvender en laopa(oferta pii-
blica de adquisici6n).

Ivan Agudelo, analista y es-
tratega de acciones de la comi-
sionista Alianza Valores, sostie-
ne que esta operacion se da en
una coyuntura muy especial
del mercado del valores, porlo
que existe la expectativa en
que esos recursos que llegan se
reinviertan en otras acciones
del mercado colombiano.

“Estimamos que un 45 por
cientodeesedineroretorneaac-
cioneslocales, loquesin duda di-
namizara el mercado en el cie-
rredel afio”, dice el experto.

Navidad en Colombia

Amazon anuncié
gratuidad de envios

Entre sus argumentos esta el
hecho de que tanto las AFP
como otros minoritarios que
vendieron son mas tolerantes

al riesgo, son inversores de ac- ¥
ciones y sin duda buscaran
otros titulos atractivos en el
mercado local. ]

El otro porcentaje de los re- .
cursos, advierte, se invertira blllones
en el exterior porque, en el de pesos
casodelas AFP, yaestan al limi-
te con las acciones locales, por ESLOQUE
loque es claroque buscarin op- RECIBIRAN LLAS
ciones afuera.

AFPPORLA VENTA

Loy ‘:"diﬂgnl ] DE LAS ACCIONES

Seglin estadisticas de la Bol- |
sa de Valores de Colombia QUE TENIAN DEL
(BVC), hasta el momento esta GRUPO EXITO.

es la opa de mayor valor en
mas de 10 afios, muy por enci-
ma de las de la Empresa de
Energiadel Pacifico (Epsa), Isa-
génylade Gas Natural.

Yesoqueal GPAle quedaron
faltando 15'476.648 acciones
(3,43 por ciento) para hacerse
conel control absolutodel Gru-
po Exito, pues como se recuer-
da, laopa apuntabaa quelato-
talidad los poseedores de las
447'604.316 acciones de la ca-
denade supermercados colom-
biana vendieran en masa.

El detalle de en manos de
quién sigue ese 3,43 por ciento
ylas razones del por qué no sa-

lieron a vender poco se sabe,
pero, segiin los analistas, con
esa decision pudieron haber
perdido lo que se conoce en el
argot inversionista como ‘el
costo de oportunidad’, y ahora
tendran que esperar minimo
un afio para saber si Casino de-
cide comprar ese remanente.

El problema para esos mino-
ritarios es que al quedarse Ca-
sino con el 96,57 por ciento de
la propiedad del Exito, su ac-
cién, que cotiza en la BVC, se
vuelve iliquida, en tanto su
precio queda expuesto a gran
volatilidad.

El titulo de la compaiiia ce-
m6 en17.000 pesos el martes y
su valor en la jornada de ayer
se situaba sobre los 16.200 pe-
sosenlaBVC.

Pero Agudelo dice que si el
GPA opta por comprar esas cer-
ca de 15,5 millones de accio-
nes, es probable que pague los
mismos 18.000 pesos que reci-
biran los 3.685 accionistas que
sivendieronenlaopa, peroesa
operacién tardaria en darse en-
tre uno y dos afios, tiempo que
tendrén que esperar los minori-
tarios para que les paguen el
mismo precio que hubieran re-
cibido en esta oportunidad.

El experto explic6, ademas,
que ya no se requerird hacer

Las Opas mds grandes realizadas en Colombia

Cifros en millones de pesos
Empresa

Empresa de Energia
del Pacifico (Epsa)

Isagén

Afio

Isagén .0 ,'
Gamper Acquireco
compra Gas Natural

Grupo Casino *,1 4
compro Exito

RESULTADOS DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION
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una nueva opa, dado que el
porcentaje que se aspiraria a
comprar, en esta ocasion, estd
por debajo del 5 por ciento del
total de la compaiiia, con lo
que setd mds una decisién que
tome el accionista mayoritario
dentro de su consejo de admi-
nistracion.

Planes inmediatos

El analista de Alianza Valo-
res también dijo que quienes
no manifestaron su intencién
de venta el martes -fecha limite
para la opa- pudo obedecer a
que los poseedores de dichas
acciones no se enteraron del
proceso, fallecieron o, simple-
mente, se les pasé.

Pero también pudo deberse
a que ese grupo minoritario no
estaba de acuerdo con el pre-
cio de 18.000 pesos porlos bra-
silefios y que pudieron estar es-
perando una oferta de 19.000
0 20.000 pesos por titulo, lo
cual no se dio, y es muy dificil
que se pueda dar en una even-
tual compra futura que realice
el grupo Casino a través de la
brasilefia GPA.

Por su parte, los analistas de
Casa de Bolsa sostienen que lo
que sigue ahora es saber si los
franceses también toman la de-
cision de deslistar la accion del
Exitodela BVCdadaslascondi-
ciones de pérdida de liquidez
que adquirira el titulo, pero,
por lo pronto, la compaiiia co-
lombiana se alista a recibir una
suma importante de dinero
para sus planes de consolida-
cion, crecimientoy expansion.

Sostienen que serdn cerca de
4billones de pesos, que en par-
te “serdn utilizados para prepa-
gar deuda, y crecer orginica-
mente en los formatos Exito
wow, Carullafreshmarket, Sur-
timayorista y en el negocio in-
mobiliario”.

Agregan que se configura un
nuevo Grupo Exito con una es-
tructura de capital més saluda-
ble. “No obstante, un precio
justo de 30.000 pesos requeri-
ria de un crecimiento prome-
dio en ventas superior al 12 por

~ ciento anual durante los si-
guientes cinco afios y superior
al 10 por ciento para llegaralos
25.000 pesos”.

Lo cierto es que con el cierre
dela opa, el Grupo Casino con-
tinuara ejerciendo el control
sobre el Exito, solo que a partir
de ahora lo hara a través del
brasilefio GPA.
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Financiacion en linea
BVClanza a2censo para las pymes

Ayer entré en operacién a2censo, plataforma digital a través

Enseptiembre se presenté una leve
bajaen el niimero de dfiliodos a cajas
de compensacién familiar, segiin la
Superintendencia de Subsidio
Familior. De 9'775.553 que habia en
igual mes del afic anferior, se pas6 a
9'738.356 en el noveno mes del 2019,
La afiliacién de trabajadores del
servicio doméstico, en cambio, ha
crecido. De 113.763 pas6 a 116,955.
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Amazon, gigante del comercio
electronico, anuncié que, por
temporada navidefa, los clien-
tes en el pais podrdn pedir
articulos con envio gratis en
productos seleccionados y en
compras superiores a 35 déla-
res, Sequird, ademds, la opcién
de pagar en efectivo en
PayCode o en Western Union,

7

El indice de Confianza del Consu-
midor que mide Fedesarrollo
sigui6 en terreno negativo en
octubre, pero fuvo una leve mejo-
ra frente a septiembre. En octubre
seubic6 en-9,8, desde -10,7 enel
noveno mes. El indice aumenté en
Barranguilla (7,0 pps), Medellin
(6.8 pps) y Cali (2,5 pps); y
disminuy6 en Bogotd (2,3 pps).

dela cual las pymes del pais podran obtener financiacién de
cualquier colombiano. La iniciativa es de la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC) y segiin su presidente, Juan Pablo Cérdoba,
una persona podra invertir desde $ 200.000, recursos que se
convierten en una fuente de crédito para mas de 2 millones de
pymes en Colombia, Las primeras empresas buscan recursos
hasta por $ 400 millones. “Estas iniciativas empresariales
necesitan capital a unas tasas adecuadas a sus necesidades y a
un plazo que coincida con sus proyectos. Por eso desde
a2censo unimos en internet esa posibilidad®, dijo Cérdoba.
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