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Morgan Stanley apuesta por Brasil, Chile y Colombia
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Morgan Stanley posiciona a Brasil, Chile y Colombia entre los principales
mercados de renta variable de América Latina para lograr un repunte en el
crecimiento econdmico y una recuperacion global en los proximos trimestres.

Se espera que el indice MSCI de mercados emergentes de América Latina
termine 2020 en 3.200, lo que implica un potencial al alza de
aproximadamente 19% en términos de délares estadounidenses respecto de
los niveles actuales, escribieron los analistas Guilherme Paiva, Juan Ayala,
César Medina y Nikolaj Lippmann en un informe fechado el 19 de noviembre.
“Esperamos que los factores globales y locales respalden las ganancias durante
todo 2020”.

El banco tiene una calificacién sobreponderada para Brasil, Chile y Colombia,
mientras que Argentina, México y Pert tienen una calificacion infraponderada.
“Recormnendamos una pequefia sobreponderacion para las acciones chilenas
pese a la actual incertidumbre politica, ya que las valoraciones histéricamente
atractivas proporcionan un importante respaldo”, indicaron los analistas.
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Itati Unibanco Holding SA, Banco Bradesco SA, Banco BTG Pactual SA,
PagSeguro Digital Ltd, IRB Brasil Resseguros SA, DEff6leg Prasileiro SA, Notre
Darme Intermédica, CPFL Energia SA, Fibra Macquarie y Globant SA son las
diez principales ideas de acciones de Morgan Stanley en la regién.

Brasil

El indice bursétil de referencia de Brasil, Ibovespa, deberia finalizar el préximo
afo en 125.000, esto es 18% por encima de los niveles actuales en moneda
local. Las principales calificaciones sobreponderadas en la economia mas
grande de América Latina corresponden a bancos, transporte y atencion
médica. “Anivel sectorial, en Brasil, nos gustan los sectores apalancados para
una recuperacion econémica en 2020

Morgan Stanley también recomends a los inversionistas en Brasil que eviten
algunos sectores defensivos internos y algunos exportadores selectivos que
probablemente se veran afectados por un délar estadounidense mas débil. Por
ejemplo, el banco tiene una calificacién infraponderada para fabricantes de
bebidas, mineras, proveedores de educacién y centros comerciales.
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