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Tecnoglass se deslista de la BVC por
altos costos y poco interés del mercado

BOLSAS. CON LA
BARRANQUILLERA, DESDE
2009 SON 36 EMPRESAS LAS
QUE HAN DEJADO DE
COTIZAR EN LA BOLSA
LOCAL. EN LA LISTA
DESTACAN ISAGEN, ODINSA,
VALOREM Y BIOMAX

BOGOTA

LaBolsa de Valores de Colom-
bia volvera a cambiar el name-
ro de emisores de acciones,
pues la barranquillera Tecno-
glass, después de tan solo cin-
coafios enlaBolsa, decidio des-
listar la especie y seguir
apostando por el mercado es-
tadounidense, exclusivamente,
en el indice Nasdagq.

Con esta decision, que se
completara en 2020, ya son 36
emisoreslosquesehanidoen1o
afios, por fusiones o cancelacio-
nes, lista entre las que destacan
empresas como: [sagen (2017),
Odinsa (2018), Valorem (2018) y
Biomax (2019). (Ver grafico)

“Unacargafuerte en reportes,
costos y gestion administrativa
quenoestabasiendocompensa-
da con los beneficios tangibles
de permanecer listados” fue la
principal razén que Christian
Daes, COO de Tecnoglass, dijo
queimpulsoladecisiénde decir-
le adios a la Bolsa local.

Precisamente, esta movida
permitira, segin José Manuel
Daes, director ejecutivo de Tec-
noglass, enfocarse en Estados
Unidos, en donde las ventas pa-
saron de 60% en 2015 a mas de
85% enlo que va de 2019".

Pero, ;esta presion en cuan-
to dinero se traduce? Daes ex-
plicoque son “aproximadamen-
teUS$250.000al afioenreportes
fees y personas”. Ademas, afia-
di6é queapesardehacerunages-
tion de mercado con los fondos
y comisionistas “paradarles ma-

Andrés Moreno
Analista bursatil

“En el mercado no se permite que los
propios duefios generen democratizacion,
La Bolsa es costosa y hacen falta muchas

bancas de inversion. Antes eran 40
comisionistas y hoy ya solo quedan 18”.

TECNOGLASS ES LA FIRMA 36 EN SALIR DE LA BOLSA

RESULTADOS TECNOGLASS
Chistian Daes TERCER TRIMESTRE 2013
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Gastos operacionales
USs-58,4
US$-53,2
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Utilidad operacional

Uss4s
USs$32,8

yor conocimiento sobre la com-
paiiia, 1a respuesta no fue la es-
perada a raiz de las restriccio-
nes que se presentan para ellos
en temas de liquidez y el tipo de
activos enlos que puedeny quie-
ren invertir. Al final, desafortu-
nadamente, se termina invir-
tiendoenlas mismascompariias
de siemprey no se busca una di-
versificacion activa”.

Parael ChiefOperating Officer
de Tecnoglass la cotizacion en
Nasdaq ha sido lo contrario al
mercado colombiano, yaque alli
lograron completar cerca de
USs400millonespara consumar
la alianza con St. Gobain, por lo
quelosnegociosenel paislidera-

(Cifras en millones)
Total ingresos operacionales

Utilidad neta (pérdida)
Fussi 36

InterBolsa

Carlos Rodriguez

Gerente de renta variable de Ultraserfinco

“Las empresas no ven a la Bolsa como
una opcion de financiamiento. La cultura
en el pais no estd enfocada a la inversion,

y los colombianos no tenemos suficiente
apetito o tolerancia al riesgo™
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do por Donald Trump seguiran
siendo el objetivo delafirma que
tuvo ingresos operacionales de
US$329,5 millones aseptiembre.

Seprevéque,apartirde 2021,
la totalidad de las acciones de
Tecnoglass esté en Nasdag, ya
queel proceso de desliste total de
1a BVC demora entre seis y nue-
ve meses. Por lo que Daes acla-
16 que “los colombianos podran
seguir participando de la valo-
raciondelacompatiia, invirtien-
do directamente en Nasdag,
dondela accion ha duplicado su
liquidez este afio™.

Para los expertos, parte de la
explicacion de esta salida se
debe a que hay pocas comisio-
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nistas en la Bolsa de Valores de
Colombia. Andrés Moreno, ana-
lista bursatil, dijo que hay un
problemadeestructura “porque
no permite que los propios due-
fios generen la evolucion del
mercado democratizadoy abier-
to. La Bolsa es costosa, y hacen
falta muchas bancas de inver-
sion. Antes eran 40 comisionis-
tas, y hoy quedan 18”.

Moreno explico que el pro-
blemade emisores de acciones
también radica en las empre-
sas “porque no ven el merca-
do de valores como una fuen-
te de financiamiento vy
capitalizacion”, y menciono
que los intermediarios solo

2021

SERA EL ANO DESDE EL CUAL
TECNOGLASS TENDRA 100% DE
SUS ACCIONES LISTADAS EN EL
INDICE NASDAQ DE EE.UU.

Escanee para ver el
#CommentLR con los
detalles de la decision de
Tecnoglass.
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Con informacion de Jo que espera mover el
neqocio de los pavos en Navidad.

creen que el mejor producto
son los FIC y no promueven el
mercado accionario, y que la
BVC no ha visto los problemas
estructurales.

Empresas como Colsanitas
(2009), Eternit (2010), Brio
(2011), TGI (2011), Telefénica
(2012), Santander (2013), Helm
(2014) v Pacific (2016) sufrie-
o1, segiin los expertos, enma-
yor o menor medida de esta
problematica general, aunque
también aclararon que muchas
veces la decision de deslistar
se debe aun cambio de estruc-
tura via adquisicion o fusién.

Carlos Rodriguez, gerente de
renta variable de Ultraserfinco,
afirmo que adicional al tema de
1a falta de vision de las empre-
sas que no prevén fondearse en
elmercado, “la culturaen el pais
no esta enfocada a la inversion.
Loscolombianosnotenemossu-
ficiente toleranciaalriesgoyesa
es una falla estructural”.
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ENERGIA. REFERENCIA BRENT SE UBICO EN UN PRECIO DE US$62,99 POR BARRIL, TUVO UN AUMENTO DE 0,95%

El petroleo subio por posible tregua comercial y Opep

1,19%

FUE EL ALZA QUE PRESENTO LA REFERENCIA WTI EN
LA JORNADA SEGUN EL REPORTE DE REUTERS.

AVISO DEDISOLUCION Y LIQUIDACION

Primer aviso.- El Consejo de Fundadores de la FUNDACION COLEGIO
GIMNASIO VERMONT, domiciliada en la ciudad de Bogota, con oficinas
en la Calle 195 nimero 54-75, teléfono 5185757, correo electrénico
contdctenos@gimnasiovermont.edu.co, decretd la disolucién y liquidacién
de la entidad, como consta en el Acta nimero 48 del 24 de mayo de 2.019.
Dicho Consejo designé como liquidadora principal a la sefiora RAQUEL
LUCIA ROJAS DE PEREZ, identificada con la cédula de ciudadanfa
41.422.823 y como liquidadora suplente a la sefiora CLARA ELSA GALVIS
SEGURA identificada con lacédula de ciudadania 41.490.391. Seemplazaa
todas las personas que se crean con derecho a formular reclamaciones de
cualquier indole contra la FUNDACION COLEGIO GIMNASIO VERMONT
“EN LIQUIDACION” con prueba sumaria siquiera de sus créditos.

BOGOTA
Las posibles conversaciones
entre Estados Unidos y China,
ademas de tener un efecto cla-
ro sobre el dolar, finalmente es-
tan potenciando los precios del
petroleo que venia operando
con pérdidas al inicio de la jor-
nada. Segan el reporte de Reu-
ters, estas expectativas y unre-
porte entregado por la Opep
hicieron que los precios del
commodity tuvieran un alza
La referencia Brent tuvo un
aumento de 0,95%, ubicando-
se en un precio por barril de
US$62,99.
Por otra parte, la referencia
estadounidense West Texas In-
termediate (WTI) subi6 1,19%

y llego a un valor de US$57,69
barril.

Laagencia de noticias infor-
mo que “la Opep y sus aliados
probablemente extenderan su
pacto de recortes de produc-
cion de petrdleo hasta junio
cuando seretinan el mes proxi-
mo, y Rusiaapoyalos esfuerzos
de Arabia Saudita paraun mer-
cado equilibrado, segin fuen-
tes del cartel”.

Como explicaron los exper-
tos, el que se anuncien recortes
mas amplios es poco probable,
pero si se espera que el merca-
do envie un mensaje sobre el
cumplimiento de las reduccio-
nesexistentes. Ademas, puntua-
lizaron que “el mercado espera

que el presidente de Estados
Unidos, Donald Trump, firme
dos proyectos de ley aprobados
por el Congreso para apoyaralos
manifestantes en Hong Kong”.

La sensacion de incertidum-
bre frente a las negociaciones
comerciales de las dos poten-
cias seguira generando efectos
sobre el crudo, sin embargo, el
alza de la jornada se dio por la
informacion, dada a conocer
porfuentes no oficiales, que se-
fialaque Chinainvit6 alos prin-
cipales negociadorescomercia-
les de Estados Unidos parauna
nuevarondade conversaciones
cara a cara en Pekin.
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