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para la OPEP manipular el petréleo

or Ellen R Wald PhD 7 | *

Ellen R Wald PhD pumscaciones ]

Articulos (125)

Seguir

La OPEP y la OPEP+ se reunirén la proxima semana para evaluar el estado de su
acuerdo de reduccion de la produccion y determinar si se amplia hasta junio.

La iitima vez que el grupo se reunié, el pasado mes de junio, el resultado fue una
extension del acuerdo hasta marzo de 2020. La OPEP se libers de algunas de las
presiones de cara a la siguiente reunion de diciembre con esa prérroga de 10 meses,
en lugar de los tipicos seis meses. Este movimiento puede haber sido disefiado para
evitar un trastomo en los precios como el de la venta masiva del diciembre pasado

Apesar de la disminucion de la presion, todo apunta a que la préxima reunién
revelara la capacidad cada vez mas reducida de la OPEP y la OPEP+ para influir en
el mercado del petréleo y cémo podria reaccionar. Estas son las cosas que no hay
que perder de vista:

1. Pequeiios productores que abandonan el cartel

Elaffo pasado la OPEP perdi6 Qatar como miembro, y en 2016 abandond el grupo
Indonesia. Este afio, se espera que Ecuador se marche también tras anunciar
formalmente sus planes de salida en octubre porque necesita producir mas petroleo
del permitido segun las cuotas de la OPEP.

Aunque no es uno de los principales productores de la OPEP, la marcha del Ecuador
es una mala sefial en cuanto a la fortaleza y relevancia del cartel petrolero como
organizacion. Ecuador produce s6lo alrededor de 540.000 barriles de petréleo al da
ahora mismo, pero el hecho de que los pequefios productores de petroleo ya no vean
la membresia a la organizacién como algo beneficioso es un signo de la incapacidad
de la OPEP para manipular los precios del petroleo. En el pasado, la ventaja para los
productores més pequefios era el impacto colectivo en el mercado del petroleo.
Aunque es poco probable que haya una fuerte reaccion a la salida del Ecuador a
largo plazo, el poder de la OPEP para mover los precios del petroleo se hundira atin
més si —o cuando— se van mas de los pequefios productores.
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2. Un cumplimiento sélo un poco mejor

La OPEP anunciara unas tasas de cumplimiento s6lo ligeramente mejores en las
reuniones técnicas de los dias 4y 5 de diciembre. EI mes pasado, S&P Platts, que
supervisa la tasa de cumplimiento de las cuotas de produccion por parte de los
productores de la OPEP, registrd un descenso hasta solo un 142%. Esto solo incluye
a los miembros de la OPEP con cuotas, cosa que Libia, Irén y Venezuela no tienen
Varios miembros de la OPEP han producido por debajo de sus cuotas (Argelia,
Angola, Kuwait y Arabia Saudf), mientras que Nigeria e Irak han seguido produciendo
considerablemente por encima de sus cuotas

Arabia Saudi ha aumentado considerablemente la produccion con respecto a
septiembre, cuando tuvo que ralentizarla tras los ataques a Abgaiq y Khurais, pero
sigue manteniéndose por debajo de su cuota. El ministro de petréleo, el principe
Abdulaziz bin Salman, ya confirmé que Arabia Saud produciria la misma cantidad de
petroleo en noviembre que en octubre: 9,86 millones de barriles al dia

Sin embargo, Irak disminuyé ligeramente su produccion. Argus informé de que los
yacimientos petroleros del sur de Irak, dirigidos por Basrah Oil, de propiedad estatal
s6lo han estado operando a un 25% de su capacidad en noviembre. Es probable que
la OPEP siga presionando a Nigeria e Irak para que disminuyan su produccién de
petrsleo y cumplan con las cuotas, pero probablemente tendra un éxito minimo. Los
observadores del mercado no deben esperar ningan movimiento importante de los
precios como resuitado de las reuniones del Comité Técnico Mixto o del Comité
Ministerial Mixto de Seguimiento,

3. No hay consenso sin Rusia

Todo apunta a que la OPEP y la OPEP+ no realizaran cambios en el sistema de
cuotas actualmente en vigor y ampliaran los recortes hasta junio de 2020. Las cuotas
actuales expiran en marzo de 2020.

Algunos miembros de la OPEP podrian preferir un aumento de las reducciones o
creer que las aciagas previsiones de demanda para 2020 realmente Io requieren, con
el fin de mantener un tope por abajo para los precios, pero la OPEP basicamente es
incapaz de llegar a un consenso sin Rusia, pues es poco probable que la nacion
promueva o acepte tales cambios en el sistema actual. Aunque se beneficia de las
reducciones de la produceion del megaproductor Arabia Saudf y el resto de la OPEP,
Rusia mantiene sus propios recortes al minimo. Por ejemplo, en septiembre superd
su cuota fijada en 11,18 millones de barriles al dia, produciendo 11,25 millones. Tras
ser amonestado en la reunion del comité de septiembre, el ministro de petroleo
Alexander Novak prometié que Rusia mejoraria su cuota cumplimiento, pero sélo
redujo su produccion de petréleo de octubre hasta 11,23 millones de barriles al dia.

Los observadores del mercado pueden dar por sentado que Rusia continuara con ese
comportamiento, especialmente durante los meses de inviemo, cuando la produccion
de petroleo ruso es dificil de regular.
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