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Ecopetrol financiando a la Nacion

El préximo 16 de diciembre Ecopetrol podria entregar $3,2 billones mas a la nacion
en dividendos extraordinarios.

COMPARTIR En dias pasados fue citada una reunion extraordinaria de accionistas para
definir si Ecopetrol transferira $3,2 billones de pesos més a la Nacion en
° ° @ dividendos, sin lugar a dudas esos nuevos dividendos se convertiran en

una fuente importante de financiamiento del presupuesto de la Nacion
para el afio en curso,a eso se suman los $8,2 billones que ya entregé la
petrolera a las arcas nacionales durante el transcurso del afo, de esa

manera la empresa habré entregado al pais en dividendos durante este
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COMPARTIR En dias pasados fue citada una reunién extraordinaria de accionistas para

definir si Ecopetrol transferira $3,2 billones de pesos mas a la Nacién en

° o m dividendos, sin lugar a dudas esos nuevos dividendos se convertiran en
una fuente importante de financiamiento del presupuesto de la Nacién
para el afio en curso, a eso se suman los $8,2 billones que ya entregé la
petrolera a las arcas nacionales durante el transcurso del afo, de esa
manera la empresa habra entregado al pais en dividendos durante este
ano la nada despreciable suma de $11,4 billones de pesos Lo que
equivale a acerca del 5% del presupuesto general de la nacién que son
$259 billones de pesos.

Asi mismo, los accionistas minoritarios recibiran cerca de $400 mil
millones de pesos lo que sin duda alegrara la temporada de compras de
varios de los accionistas individuales de la empresa. No obstante, a las
buenas noticias tanto para el Estado como para los accionistas
minoritarios, vale la pena revisar los motivos de la decision.

« Elpulso del Dugue

En primer lugar, los dividendos que se distribuiran provienen de la
reserva ocasional qué ha constituido la empresa con las utilidades
generadas en los Ultimos anos y, en segundo lugar, la decision obedece
mas a las necesidades de financiamiento del Gobierno que a un exceso
i6n de efectivo de la

de caja o un sobrante extraordinario en la posil
empresa. Por ejemplo, mientras el plan de inversiones del afio que viene
contempla inversiones de capital por US$5 mil millones los dividendos
extraordinarios que se buscan distribuir equivalen a US$1.000 millones
lo que implica que seguramente la compania tendra que tomar un poco
de deuda para financiar el ambicioso plan de inversiones del afo
proéximo o reducirlo.

Por otro lado, la distribucién extraordinaria de dividendos evidencia la
estrechez fiscal del Gobierno que pese a los esfuerzos realizados en la ley
de financiamiento aprobada en diciembre del 2018 tendra que buscar de
manera urgente recursos adicionales para financiar completamente el
presupuesto en curso. Este hecho contrasta con las peticiones recurrentes
desde algunos gremios qué permanentemente sugieren la venta del
principal activo publico, que como se esta demostrando es el principal
respaldo fiscal del pais. Sin los aportes que ha hecho Ecopetrol al pais
durante el afio y los que probablemente har4 de forma extraordinaria a
mediados de diciembre, el Gobierno tendria que haber contratado méas
deuda o disminuir sustancialmente el plan de inversiones y el gasto de
funcionamiento. EL problema es que el stock de deuda del pais ya supera
el 54% del PIBy por lo tanto continuar aumentando la deuda publica no
es un camino viable dadas las necesidades de cumplimiento de la regla
fiscal y de contencién del endeudamiento.

« Nueva ley de financiamiento

La capacidad que tiene Ecopetrol para financiar de manera recurrente las
necesidades fiscales del pafs son una razon mas para que el Estado siga
siendo el principal accionista, y conserve su participacién del 88,5% en la
propiedad accionaria de la compania, cualquier reduccién de esa
participacion significaré la pérdida de ingresos recurrentes dentro del
presupuesto ptblico. Ademés del valor fiscal qué tiene la empresa para el
pafs, se suma el valor estratégico de la empresa dentro de la industria
petrolera, puesto que es el principal productor con una produccién
promedio de 725 kbpd, es el nico refinador con una carga diaria en las
refinerias de Barranca y Reficar de 385 kbpd, y el mayor transportador a
través de Cenit, su principal filial, que transporta con 1,2 mbpd a través
de los 10 mil kilémetros de infraestructura de transporte.

Finalmente aunque la entrega de los dividendos extraordinarios sera una
buena noticia para el Ministerio Hacienda y para los accionistas
individuales no se puede desconocer qué es importante que la empresa
continte siendo vista no sé6lo como el principal activo estatal, sino como
un activo rentable qué debe ser bien administrado y que requiere
reinvertir en el negocio para garantizar su viabilidad en el largo plazo, de
ahi la importancia de que las decisiones de distribucion de utilidades
siempre estén relacionadas con los excedentes de la empresa después de
asegurar sus inversiones de capital, con el fin de que conserve su salud
financiera y siga siendo un respaldo financiero para el pais.
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¢Qué va a hacer Carrasquilla después de la regla fiscal?

Las Ultimas semanas han sido bastante agitadas desde la perspectiva empresarial y
econdmica. El comité consultivo de la regla fiscal decidié conceder un margen de
maniobra al Gobierno en materia de gasto y endeudamiento, al flexibilizar algunos
puntos el nivel de déficit fiscal permitido para 2019 y 2020.

SUSCRIBASE 'VEA LA EDICION IMPRESA.

OTRAS PUBLICACIONES

SEMANA FUCSIA JET-SET
-
Partitura para un dislogo Laura Sanchez La nueva era de las relaciones: Yalitza Aparicio, una indigena
cinco formas d aror que o se mexicana que seduice a Hollywood
apegan a la monagami

ARCADIA FINANZAS PERSONALES SOSTENIBILIDAD SEMANA RURAL
=

Estos son los nominados a Los £C8mo usar de manera inteligente  Un viaje literario por Chiribiquete,  Luz eléctrica, un privilegio en
Premios Macondo 2019 5 tarjeta de crédito? la maloca del jaguar en la orilla del  Putumayo
mundo

SUSCRIBASE ANUESTRO NEWSLETTER

l:l suscribase




