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Délar subié mas de $90 durante segunda semana
de paro

Ante la continuidad de las protestas, la tasa de cambio registré un incremento de més de 90 pesos esta semana
yalcanzé un maximo histérico de $3,547.7. Los mercados comienzan a inquietarse por el trémite de la reforma
tributaria pues las nuevas gabelas valen més de $8 billones.

En Casa de Bolsa destacan que para la titima jomada de la semana el peso
colombiano registré una devaluacion de 0,36% frente a la divisa estadounidense
al cerrar en $3.516,5 pesos por délar, lo cual implic un aumento de $12,50

sobre el tipo de cambio respecto al cierre del jueves tras operar en next day. 9 Dlar fj nuevo récord ante
protestas

NOTICIAS RELACIONADAS

En términos semanales, la moneda local registré un incremento de $90.5 pesos
respecto a la semana pasada. Esta seria la primera sesion devaluacioncita donde
el peso colombiano llego a su méximo histérico de $3,547.7, debido a las
implicaciones que ha tenido el paro nacional iniciado el 21 de noviembre.

La devaluacién fue de 2.64%, en linea con el desempefio de las principales
monedas latinoamericanas que medidas por el LACI perdieron 0.93%, movimient
jalonado en parte por la moneda chilena que también ha toca méximos histdricos paro
legando a $838.50 y donde le Banco Central a decidi6 intervenir el mercado
vendiendo hasta US$20.000 millones, US 10.000 millones en el mercado sporty
otros USD 10.000 millones en ventas de coberturas cambiarias.

5 Asi cors ol détar una seman marcads
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Durante la semana se dio a conocer el resultado de produccién industrial en
Japén para el mes de octubre, este registro una caida anual de 74% y se ubicé por
debajo de las expectativas de mercado. En contraste, la confianza del consumidor ] Colegiosprivados,con los mefores
registro un aumento de 6,91% superando las expectativas. Por otro lado, la resultados en Bogota

inflacién en La zona europea para el mes de noviembre se ubicé por encima de

LO MAS LEIDO

5] Invierts an arrendos del D1 y Surtimax

as expectativas, pasando de 0.7% a una tasa anual de 1.0%, Lo que reduciria las desde $5 millones
probabilidades de estimulos monetarios por parte del Banco Central Europeo

s 5 . 5] Asieste colegioreinventa Las aulas
para el préximo mes. Alemania por su parte sorprendid con una caida en el

niimero de personas desocupadas para el mes de noviembre y obtuvo una caida
de 1.9% en términos mensuales de Las ventas al por menor. VIDEOS MAS VISTOS

Por otro lado, el marcado porlai
respecto al cierre de las negociaciones del acuerdo comercial fase uno entre
Estados Unidos y China, esto después de que el presidente Donald Trump firmara
la legislacion que respalda a los manifestantes qubernamentales en Hong Kong,
Lo que ocasiono La advertencia por parte China sobre tomar “firmes
contramedidas” contra Estados Unidos. Q
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Localmente, se revelo el dato de confianza industrial y comercial para Colombia,
donde ambos datos bicénd 24.9%y57%

esto sequn Fedesarrollo por una menor produccion en el corto plazo y un
deterioro en la situacion econémica de las empresas.

‘Ademés, la econdmica local se sacudio esta semana debido a la continuidad del
paro nacional y la mayor incertidumbre respecto a este. Los TES de referencia a
10 afios se desvalorizaron alrededor de 33 puntos bésicos desde el 21 de
noviembre donde se inicio el paro a hoy y la moneda se devalué alrededor de 3%
alcanzando su méximo histérico.

Dadss las cond incluir dentro del reforma

nes, el presidente Duque deci
tributaria 2.0 la reduccién del aporte a la salud que hacen los pensionados con
salario minimo, la devolucion del impuesto sobre las ventas (IVA) al 20% de la
poblacién més pobre e incluir incentivos a empresas que generen empleo para
Los Jévenes. Segiin ANIF, el hueco fiscal que se adicionaria para el 2020 por
incluir estas nuevas gabelas en La reforma es de $8 billones.

Para la préxima semana operadores e inversionistas seguirén de cerca la
publicacién de los principales datos de empleo en Estados Unidos, el miércoles se
daré a conocer el cambio en empleos ADP que servira como dato preliminar del
cambio en néminas no agricolas para el mes de noviembre, el cual se publicara el
dia viernes.

Actualmente el mercado estima una creas

n de 190 mil nuevos empleos frente a
Los 128 mil creados en el mes previo, este dato estaré acompanado de la
publicacion de la tasa de desempleo que se mantendria en 3.6%,una lectura
positiva de los datos del mercado laboral estadounidense contribuiria a continuar
fortaleciendo el ddlar.

Por otra parte, el dia lunes Christine Lagarde presidenta del Banco Central
Europeo tendré un importante pronunciamiento ante el parlamento europeo, en
el cual se espera que hable acerca de sus propuestas para fortalecer el mercado
intemo de la Union Europea, esto con el fin de aumentar (s inversién procedente
del sector privado y una mayor inversion piblica.

Localmente, el Colcap cerr la semana en terreno negativo (1,611.92),
presentando desvalorizaciones de -0.12%. Durante esta semana se ha
evidenciado una presion bajista relevante en el mercado accionario local,
impactado por la culminacion del rebalanceo del MSCI, donde el incremento en
la participacion de China provocs ventas relevantes en el Colcap, enfocadas como
hemos mencionado anteriormente en acciones de las especies de Cementos
Argos y PF Grupo Sura, al ser eliminadas del MSCI Global Standard Indexes.

Las especies a nivel local i Lmej A la
semana fueron las acciones de BVC (8.25%), Banco de Bogota (5.54%) y Cemex
Latam Holdings (3.95%). En contraste, Almacenes Exito (6.67%), Cementos Argos
SA (-6.34%) y Mineros (-4.19%), presentaron las desvalorizaciones mas
significativas frente a la semana inmediatamente anterior.

Respecto al hecho més importante ocurrido en [ semana, en Casa de Bolsa
resaltan la solicitud del Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico a la compafiia
Ecopetrol de convocar una asamblea extraordinarias de accionistas para el
préximo lunes 16 de diciembre, con el objetivo de someter a consideracién la
liberacién de La reserva ocasional por un valor de $3.69 billones, constituida con
utilidades netas generadas desde el 2016.

De esta manera i se llegase a aprobar la propuests, la Nacién recibiria cerca de
$3,2 billones, mientras que sus accionistas minoritarios obtendrian alrededor de
$421.000 millones.

‘Ademas de esto, la culminacién de la temporada de resultados de las compaiias
locales. En general, las compafias del Colcap presentaron resultados financieros
saludables, donde pr N L (43% de y

Positivo (39% de Las firmas), mientras que de 1os resultados analizados, tan solo
el 17% de las companias fueron Negativos. De esta manera, se pudo evidenciar la
recuperaci6n gradual de la economia colombiana en la dinamica operacional de
las empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia (8VC). Como reflejo
de Lo anterior, resaltamos que el 67% de las compafias registraron un incremento
en el EBITDA, mientras el 56% Lo hicieron en la utilidad neta.

En cuanto a Los precios del crudo tanto La referencia WTI como La referencia Brent
presentaron fuertes iaciones de 4.63% y 2.25% i esto se
debi6 a la publicacion del informe mensual de produccién de crudo por parte de  VIDEOS MAS VISTOS
Estados Unidos, en el cual anuncio que la principal economia del mundo habia
producido durante septiembre 12.460 barriles por dia (bpd) superando la
produccion récord de agosto que habia ascendido hasta 12.397 bpd.

No obstante, en términos mensuales el precio del commadity registr6 una
dinamica positiva para ambas referencias durante noviembre, alcanzando una
apreciacion de 2.29% en el WT1 y 3.65% en el Brent, ante las expectativas de
anuncio de nuevos recortes por parte de la OPEP y una posicion optimista por
parte del mercado de cara a las negociaciones comerciales que adelantan gy
Estados Unidos y China,
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Calma en el délar ante festivo en Estados Unidos

Ante los escasos flujos de compra y venta de délares por el dia festivo en Estados Unidos, el dolar permanecio
relativamente estable y cer6 en $3.514. EL Grupo Bancolombia espera que en las préximas sesiones contintie
cotizéndose alrededor de los $3.500,

et
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Hoy se celebra el dia de Accién de Gracias en Estados Unidos, por Lo que o hubo
operaciones en los mercados de acciones ni de divisas en ese pais. Los futuros por
su parte se cotizaron mayoritariamente a la baja después de conocerse que.
Trump firmé una Ley apoyando a los manil en Hong Kong. Esta accion fue &) Délar fija nuevo récord ante
tomada por los lgo negativo para | i protest:

comerciales, pues ya desde su aprobacion en el Senado habia mostrado China su
descontento.

En el mercado local de acciones, el Colcap recupers parte de su caida de esta
semana tras subir un 1,02%, reflejando ganancias en casi todos los activos.
durante la jornada. A pesar de la incertidumbre generada por las protestas de la
(ltima semana, el indice contintia presentando un retorno muy positivo durante
lo corrido del afio, cercano al 20%. B :::' comlenza a senti oz efectos del

NOTICIAS RELACIONADAS

Elvolumen transado durante el dia fue de $83.082 millones, el cual sigue siendo B At cam ol déar una samana marcada
inferior al promedio de negociacién diario ($140.000 millones). EL mejor por la2 protesta:

desempefio fue el de la accién preferencial de Cemargos, que subié un 4,05%. Le
siguieron Bogotd (3.61%) e ISA (2,96%). Por otro lado, las mayores pérdidas se
observaron en activos como Avianca (-3.37%), ETB (-1,63%) y EL Condor (117%). Lo Mis LEIDO

En cuanto al mercado de renta fija local, L d de deuda
piiblica presentaron valorizaciones en la mayorfa de sus referencias. Los TES en
pesos con vencimiento en junio del 2032 destacaron durante la jonada al
valorizarse 8 puntos bisicos, cerrando la jorada al 6,42%. Por su parte, los
papeles con vencimiento en julio de 2024 se valorizaron 3 puntos bisicos,
cerrando la jornada en el 5,55%.

B
rezultados en Bogots

Por otro lado, en el mercado de TES denominado en UVR destac el desempeio
de los titulos con vencimiento en 2049, los cuales cerraron La jornada en niveles
del 3,13%, es decir, 11 puntos bésicos por debajo del cierre anterior

EL délar se negocié exclusivamente en la rueda "Next day" debido al festivo en
Estados Unidos, lo que implica que las transacciones del dia se cumplen al dia
siguiente, por Lo que no se registraron movimientos en la tasa de cambio.

La moneda abri6 en $3.521 y se negoci6 en un rango entre $3.507 y $3.528.
Durante la jornada se observaron escasos flujos de compra y venta, totalizando un
monto cotizado de US$207 millones. Con esto, el délar cerr6 en $3.514 y registro.
un precio promedio de $3.516. El Grupo Bancolombia espera que en las proximas
sesiones el délar continiie cotizandose alrededor de los $3.500.

En el mercado de renta variable internacional, los mercados desarrollados

os. En Estados Unidos las bolsas
permanecieron cerradas por el dia de accion de gracias. En Europa, el Sotx 600
present6 un leve descuento del - 0,2% luego de anotar un nuevo méximo el
miercoels. EL Topix de Japon retrocedio 0,175%.

Astostacolgiorevanta La aias
En los mercados emergentes, a bolsa de Shanghai reporté una variacion negativa &

del 0,47%. Por el contrario, en Latinoamerica Las bolsas de Brasil y México,
principales mercados en la region, presentaron ganancias de 0,54%y del 0,17%, ~ VIDEOS MAS VIsTos
respectivamente.

La curva de tesoros estadounidense también permanecié inalterada por el festivo
dia festivo. No obstante, en el mercado de deuda desarrollada, los titulos
soberanos de Alemania presentaron leves incrementos en sus tasas de
negociacion, cuyo referente a 10 afios cerro  un nivel del -0,363%, mientras que
en Reino Unido los titulos con el mismo vencimiento lo hicieron a un nivel del
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