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Motores del mercado

El suministro de noticias de esta semana ha sido inundado con actualizaciones sobre los
desarrollos de OPI de Aramco. En el sector minorista, la OPI de Aramco ha alcanzado $
7,21 mil millones en suscripciones, lo que lleva el valor total de la OPI a cerca de $ 25,6 mil
millones. Para el lado institucional, que fue un poco ms lento, es posible que se haya
suscrito en exceso. Abu Dhabi estd considerando una participacién de $ 1 mil millones a .
1,5 mil millones, y Kuwait planea invertir § 1 mil millones. Sin embargo, otros inversores
institucionales han estado menos interesados, ya que Rusia, Petronas y el fondo
‘gubernamental de pensiones de billones de dalares de Noruega no estan interesados en Get $567 in Actionable
fomar una gran participacién o no estén interesados en tomar ninguna participacion. Energy Market Intelligence
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Kurdistan podria comenzar a entregar a principios del afio préximo alrededor de 250,000
bpd de petrdleo crudo al gobierno federal en Bagdad para exportaciones, luego de que
ambas partes llegaron a un acuerdo sobre las disputas petroleras y presupuestarias. EI
gobierno federaly el KRG acordaron que Erbil a2 enviar 250, de A Exp tadas por falta de
pertieo a Bagdad darmente  partir de enero.Segin el Ministrl de Peled raqul.

Ademss, récord de EXPORTACIONES de

bl comenzars a mano en dleo a Bagdad en Enero 1 préximo ano. €l acuerdo para
compartir el petréleo es parte de un acuerdo mas amplio entre Bagdad y Erbil que los dos
han estado discutiendo durante meses en medio de crecientes protestas en algunas
partes de Irak.

Relacionado: ¢El gran petréleo esta perdiendo el tiempo en el parche de esquisto de EE,
uu?

Gazprom dijo que recaudd casi $ 3 mil millones vendiendo una participacion del 3.59%
en el intercambio de Mosci a un precio de $ 3.45 por accién. Los medios informaron que
casi 500 inversores solicitaron comprar las acciones, pero la participacin fue comprada
por un nico comprador no revelado. Esta no es la primera vez que Gazprom ha vendido
acciones a través de una subsidiaria este afio. En julio, el gigante ruso del gas vendié una
participaci6n del 2.9 por ciento, nuevamente a un solo postor, recaudando el equivalente
a$ 2.2 mil millones en el proceso.

Ofertas, fusiones y adquisiciones

- Ahorala refineria de petréleo Philadelphia Energy Solutions Inc, quebrada, est
buscando $ 2.5 millones en pagos de bonos para sus altos ejecutivos en medio de una
reorganizacion de la compariia.

- Chevron confirmd la venta de su participacion del 43% en una empresa conjunta con
E€8p8t-ol, administrada por el estado de Colombia,

Solo una cuarta parte de los blogues en oferta atrajo ofertas en la segunda ronda de
licencias de Colombia este afio. Quince de los 59 bloques costa adentro y costa afuera en
oferta recibieron ofertas. El regulador de hidrocarburos del pais, ANH, dijo que Ia subasta
atrajo una inversion total inicial de més de $ 500 millones, con 17 ofertas por 15 bloques
de solo 10 compaias, en su mayoria nacionales, menos de la mitad del numero que
precalifico para lcitar. Seis empresas ganaron 11 contratos en Iz ronda anterior.

Descubrimiento y Desarrollo

€l noruego DNO ha anunciado un descubrimiento de petréleo ligero y gas agrio en el
pozo de exploracion Baeshiqa-2 en el norte de Irak después de perforar durante nueve
meses. No se publicaron mas detalles del hallazgo. Este es un hallazgo geopoliticamente
complicado porque es en un blogue que Exxon se vio obligado 2 renunciar debido al
conflcto sobre los recursos petroleros entre el gabierno central iraqui y el gobierno de 2
region auténoma del Kurdistan en el norte de Irak. El descubrimiento no se encuentra en
el drea del Goblerno Regional de Kurdistén (KRG), sino en un area en disputa entre el
limite oficial entre el KRG y el territorio controlado por Bagdad. Este territorio estd
nominalmente controlado por los kurdos, pero dificulta el desarrollo de los operadores
extranjeros.

-€n una historia contra el desarrollo, el primer proyecto de aguas profundas en alta mar
de Senegal, el Bloque Sangomar, se retrast dos afios, y ahora se espera que las
operaciones se lancen en 2023 Este descubrimiento fue anunciado como uno de los
mayores descubrimientos convencionales en el mundo. 2014y se esperaba que entrara
en linea en 2021, Eso se pospuso por primera vez a 2022, y ahora se pospuso a 2023,

Politica, geopolitica y conflicto

Iran's parlizment says it may move forward with plans to impeach oil minister Bijan
Zanganeh over the 50% gasaline price hike that has caused massive civil unrest, and led
the authorities to shut down the internet to avoid the world watching how it handles this
unrest. That unrest, according to the Iranian authorities, has led to the torching of over
730 hanks aod 140 sovgrnment sites. Rarliament so.fr has. 72 agmakers onbnard ...
el momento, el Parlamento tiene 72 legisladores a bordo, un montén para niciar los
procedimientos de juicio poliico. Zanganeh ya se ha enfrentado a preguntas sobre el alza
de precios del 50%, y el 8 de diciembre se recibirén mas preguntas. Y o es solo por los
aumentos de gasolina por los que Zanganeh se encuentra en el punto élgido. Zanganeh
también tendrd que responder por la privatizacion de algunas empresas naclonales, el
desarrollo defectuoso yla construccion de refinerias y plantas petroquimicas,

Relacionado: La carrera para desarrollar un campo petrolero de 50 mil millones de
barriles

Las protestas violentas continuaron esta semana en Chile por la desigualdad. La
concesidn del presidente no ha aplacado a los manifestantes para reescribir la
constitucién de la era de Pinochet, y nuestra inteligencia sobre el terreno sugiere que
‘grupos marginales de extrema izquierda se estén mezclando con los manifestantes para
atacar ala policia e intensificar aun més la situacion. Una segunda huelga general,
convocada el 27 de noviembre, paralizd los puertos.

Bolivia's government has ordered a halt on ol exploration in its Tariquia national
reserves over local opposition to Petrobras’activity in the San Telmo Norte and Astilleros
blocks on the border with Argentina. Bolivia's state-run YPFB had signed a deal in 2017
with Petrobras to explore for gas in the blocks, with production expected to come online in
2020 or 2021. Bolivia has been nable to keep up with its LNG demand, and in March
Petrobras fined YPFS for failing to deliver LNG volumes It was contractually entitled to
receive through the Bolivia-Brazil pipeline. YPBF said at the time that it was unable to
deliver the volume it had promised due to reduced exploratory investments in recent
years. In the meantime, following th resignaton of Morales on Noverber 10, thenterm

4 a political comp Morales supporters for new
5 reasic elections around April next year.
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