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Comportamiento del délar durante la jornada del 2 de octubre de 2019

3502
3.500
3.498
3.496
3.494
3.492
3.490
3488
3486

3.495,60

3.487,04
10:00 am

3.502,34

n:00am 12:00 p

Negocios

P Pt P Pt il Pt P P v Pt P i P P ! et P P, et P! P P Pt Pl P

Octubre, mes de alta tension

Colombia:

dos grandes
devaluaciones
en cinco anos

Debido a que el pais importa mas de lo que
exporta, es mas vulnerable a choques externos.
Por esto entre 2014 y 2019 el dolar ha pasado
de $2.000 a $3.500, y seguiria subiendo.
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La tasa de cambio colombiana ha
roto seis maximos historicos enlos
ultimos dos meses, pero el de este
miércoles es especial: durante al-
gunos minutos el délar supero la
barrera de los $3.500 (cerrando en
$3495). Se trata de un hito que
confirma que Colombia esta vi-
viendo otro gran periodo de deva-
luacién, que podria ser tan severo
como el que se vivio entre 2014 y
2016, cuando la divisa paso de los
$2.000 y superar los $3.000, lle-
gando incluso a los $3.440 (regis-
trado el 11 de febrero de 2016, el ré-
cord anterior a los maximos de los
ultimos meses).

La primera gran devaluacion se
puede resumir, en una palabra: pe-
troleo. La caida de mds del 50 % que
sufrieron las cotizaciones interna-
cionales del crudo entre 2014 y
2016 provocaron una reduccion
equivalente de las exportddonea
colombianas, pues mas del 50 % de
las ventas externas del pais son
combustibles. Un fenomeno que
redujo la cantidad de ddlares que
entran a la economia colombiana
por cuenta del comercio interna-
cional, apreciando el ddlar frenteal
peso colombiano.

La segunda devaluacién que se
empez0 a sentir con fuerza desde
la primera semana de agosto de
2018 se puede resumir en dos pala-
bras: incertidumbre internacional,
Laguerra comercial que libran Es-
tados Unidosy China, los inespera-
dos resultados de las elecciones
primarias en Argentina, el riesgo
deunbrexitsinacuerdoy lainesta-
bilidad politica en Pert son algu-

nos de los casos que mantienen
tensa la economia mundial.

La incertidumbre internacional
es un problema para Colombia,
pues provoca que los inversionis-
tas migren hacia activos mas segu-
ros, como el dolar o el oro, v se sal-
gan de los riesgosos como los acti-
vos de las economias emergentes
como la colombiana. Por esta ra-
zon, cada vez que ha habido un in-
cidente internacional, como un
nuevoencontron entre Chinay Es-
tados Unidos, la tasa de cambio co-
lombiana ha subido. Ha roto re-
clentemente seis maximos histori-
cos, porque en los ultimos meses
han abundado las noticias interna-
cionales de alta tension.

No es la primera vez que un pais
vive dos grandes periodos de deva-
luacion en menos de cinco anos,
pero tampoco es normal. De he-
cho, es motivo de atencion o inclu-
sode intervencion. Existen unase-
rie de factores internos que provo-
can que la economia colombiana
sea mas vulnerable a choques in-
ternacionales, y que porende su ta-
sa de cambio sea tan volatil.

El profesor de economia de la
Escuela de Ingenieros y columnis-
ta de El Espectador Eduardo Sar-
miento explica que “las fuertes al-
zas en el dolar en Colombia se de-
ben al gran déficit de cuenta co-
rriente, que es uno de los mas altos
de América Latina. Es un fendme-

)) En octubre podria

haber mas alzas en el
dolar debido a las
negociaciones entre
China y EE. UU,, por
las elecciones en
Argentina y por el
resultado del brexit.
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no que se da cuando se importa
mas de lo que se exporta. Por un
tiempo se logré contener porlaen-
trada de capitales (inversion) al
pais, pero debido a las malas pers-
pectivas mundiales v por el dete-
rioro de la economia colombiana,
el flujo (de capitales) se ha deteni-
do. Por eso el peso se devalua mas
que las otras monedas de laregion.
Lo muestra el fracaso de la apertu-
raecondmica”.

Sarmiento agrega que “reducir
el déficit de cuenta corriente re-
quiere un cambio estructural de la
economia colombiana. No se pue-
delograr conunasimple alzade ta-
sas por parte del Banco de la Repu-
blica para atraer inversion extran-
jera. Necesita realizar cambios
profundos en el modelo cambiario
y comercial del pais. Pero por lo
pronto se deben esperar mas alzas
en las tasas de cambio, pues los
problemas que provocaron las an-
teriores devaluaciones permane-
cen”.

Enefecto, el déficitde cuentaco-
rriente es un problema creciente
para la economia colombiana:
mientras que en 2018 llegd al 38 %
del PIB, el mas reciente reporte del
Banco de la Republica indica que
enel primersemestrede 2019 elin-
dicador se sitiia en 4,37 % del PIB.
La principal causa de este fenome-
no es el mal desempeno de las ex-
portaciones colombianas que ca-
veron 11,6 % en agosto, y completan
una reduccion del 3,8 % en lo corri-
dodel ano.

Segun lo que se havistoen el ul-

timo par de meses, el dolar parece
sentirse comodo por encima de los
$3.400, un nivel gue hay que anali-
zar, pues el gobierno hizosus cuen-
tas fiscalesesperandoquelatasade
cambio promediara los $3.171 en
2019. Peroenlo corrido del afio, de-
bido a las fuertes alzas de los ulti-
mos meses, el promedio de la divi-
saesde $3.241. Dadoquelos analis-
tas indican que podria haber mas
presiones alcistas en el dolar, ese
promedio podria seguir subiendo.
El ministro de Hacienda, Alber-
to Carrasquilla, ha mencionado
que el efecto de $100 adicionales
enlatasadecambioencarecerialos
pagos de deuda en $1 billon. Pero
también indicd que la mayor coti-
zacion del délar aumentaria los
impuestos asociados con las im-

portaciones en $720.000 millones,
enelsector petrolero el efectoseria
de $319.000 millonesyenelcasode
Ecopetrol, el Gobierno tendria
$300.000 millones adicionales.

Respecto a la reciente devalua-
cion, se debe seguir atento a las no-
ticias internacionales. Sobre todo a
lasreferentesalaguerracomercial,
pues es la mas grande fuente de in-
certidumbre internacional, v este
mes Chinay Estados Unidos vuel-
ven a negociar. De hecho, octubre
esta cargado de hechos de alta im-
portancia: las elecciones presiden-
cialesen Argentina,lareuniondela
FED v el desenlace del brexit. En-
tonces, por esta presion, no hay que
descartar mas alzas en la tasa de
cambio, incluso por encima de los
$3.500.m

BANCO COMERCIAL AV VILLAS S.A.
Informa que:

En cumplimiento de la Circular 028 de 2017 emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, se publica la tasa de Interés
Efectiva Anual que se cobrara durante el mes de octubre de 2019.

VIGILABO

TARJETAS CREDITO
AV VILLAS Tasa E.A.
i COMPRAS 28,64985%
i
}g AVANCES 28,64985%

*Vigencia del 1 al 31 de octubre de 2019
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