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Larevolucion del fracking convierte al
'petroleo barato' en un peligro parala
economiade EEUU

* Cada délar que sube el barril de crudo es un dlar que también ingresa
EEUU

* En 2006, un desplome del crudo habria beneficiado a EEUU en 226.000
millones

"Hoy, una caida fuerte del petréleo tendria un efecto ligeramente negativo

A

Larevolucién del fracking convierte al
'petroleo barato' en un peligro parala
economiade EEUU

Histéricamente, tanto EEUU como Europa han acogido con los brazos
biertos una caida del precio del petraleo, Por el contrari, las subidas del
crudo eran recibidas como un severo golpe al bolsilo de los hogares que

podia dafiar su consumo y la economia. En Europa sigue dominando e:
axioma, pero en EEUU ha ido mutando poco a poco en los ditimos afios a
medida que aumentabala produccion de crudo doméstica y el sector del

petroleo ganaba peso en la economia. Es mas, en la actualidad se puede

decir que esta hipotesis se ha revertido, Hoy, unos precios del petrole

bajos pueden hacer mas mal que bien a la mayor economia del mundo,

UBS: "La revolucién en la produccién de crudo en
EEUU ha cambiado la relacion entre los precios del

petréleo y el crecimiento del pais”

EEUU es el mayor productor de petréleo del mundo con un bombeo diario
que roza los 12 millones de barfiles de crudo, de los cuales 85 millones de

barriles son de shale oilo petroleo de esquisto. Este tipo de crudo extraido

de formaciones rocosas (principalmente pizarrs) s de la técnica del
fracking (frecturacion hidraulica) ha revolucionado la industria del crudo
en EEUU, que cada vez esta un poco més cerca de lograr 2

independencia petrolera. Las importaciones netas de crudo adn rondan
los 2.8 millones de bariles diarios (mbd), porque a pesar de serel mayor
productor del mundo, el consumo interno todavia supera a la produccion

en EEUU.
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Los expertos de UBS explican en un trabajo dedicado al impacto del crudo
n la economia de EEUU que Iz revolucion en 2 produccion de crudo en
EEUU ha cambiadola relacion entre los precios del petrdleoy el

crecimiento del pais: unos precios al alza yano restan al crecimiento. El La subidadg

aumento de la produccion ha reducido la dependencia neta de las
Ia Seguridad Social
importaciones de petrdieo durante 2 Gitima décaday EEUU ha aun

encortrado el equiiorio petrolerc’

- ‘Santander cae un
- 5% en bolsa tras
Los economistas del banco suizo explican que cada subida de un délar er prosentsr

resultados en el dia

el precio del petrdleo se corresponde con un aumento de un ddlar en la s

parte de os ingresos. | beneficio neto para EEUL de una caida del barril

hastalos 30 dolares es cero (en realidad, igeramente negativa), frente al £l mercado laboral
de Alemania
beneficio de 10,000 millones que todavia hubiera supuesto en diciembre comienza a rendirse

antela crisis de la

de 2018, los 50.000 millones de principios de 2018 y 222,000 millones de.

beneficio que hubiera supuesto un crudo en 30 dolares en 2006

Las importaciones netas de crudo caen a2 mbd

Aunque EEUU siga siendo (por muy poco) importador neto de petrdieo,

todoel o ndel sufrir

drasticas cafas con un crudo a la baja, lo que dafiaria el mercado laboral y

eldinamismo de la actividad econdmica en el pais. "La inversién en

energia sigue respondiendo a los cambios en los precios del petroleo.

Cuando los precios del petrsleo aumentan, los productores buscan sacar

1 Option

beneficio e invierten para capturar este flujo de ingresos futuros. Cuando

Cuandolos precios del petrgieo aumentan, los productores buscan sacar 1Q Option

beneficio e invierten para capturar este flujo de ingresos futuros. Guando —
los precios del petrdiea caen por debajo del nivel de equilibrio (el nivel en

el que deja de ser rentable sequir extrayendo crudo), la actividad se reduce
répidamente. Los cambios en la actividad relacionada con la energia

pueden modificar el crecimiento del PIB en EEUU

Entre 2015,2016 ¥ 2017, ¢l 3uoe e la industria del petréleo en EEUU
pudo sumar hasta 240 puntos basicos al crecimiento del PIB. Sin

embargo, durante esos afios una subida del precio del petrdleo restaba
més a2 economia (ia importaciones y consumo) que el impulso que

suponia al PIE toda s actividad de esta rama d 12 indl

a

El mundo del petrdleo ha cambiado de forma radical en los ditimos afios.

Adia de hoy un shock alcista en el precio el ‘oro negro tendria un
impacto negativo inferior sobre la economia global. La produccion de

petroleo a dia de hoy se encuentra mas repartida en el mundo y, sobre:

todo, mas repartida respecto al PIB global. EEUU, China y Rusia se
encuentran entre los grandes productores de erudo. Entre las tres

encuentran entre los grandes productorss de crudo Entre las tres
potencias producen alrededor cel 30% de todo el petrdleo del mundo,
mientras que sus tres economias en paridad de poder adauisitivo

suponen alrededor del 37% del PIB mundial

Sin embargo en el pasado, cuando la gran mayoria del petroleo procedia
de Oriente Medio, un fuerte aumento de los precios del oro negro

beneficiaba a Una porcion muy pequefia del mundo (alrededor del 5% del
P18 mundial) y perjudicaba a una parte muy grande. Ahora una subidz del

crudo favorece a muchos sects

de grandes economias y asf

contrarresta | sobre los o

Latormenta perfecta en el
petroleo ya se atisba en el
horizonte con otro excedente
de produccion

A pesar de ello, un aiza ntenso del crudo (cuando supera los B0 ddlares.

por barri) sigue siendo negativo para la economia global en téminos
netos, poraue golpez de leno @ regiones como Europa, Japtn, Indiay
China, que aunque produce crudo es el mayor importador del mundo de

pet

Hoy, los precios del petrcleo cotizan en los 60 dol

es por barril en el caso
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B Acciones EEUU
55 délares por barril Estos precios se encuentran todavia ligeramente por 0,50€ +0,004$ por accion

el Brent, de referencia en Europa. Por otro [ado, el West Texas cotiza en

Abrsun cuents en degira.s5.
Nota: Invetr conllevariesgos de perder l dinsro
congelado su nivel de produccion en las Gitimas semanas. deposiiado

encima del precio de equiibrio para EEUL aunque [as petroleras han
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