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Entorno / vecinos

‘Latinoamérica, ajena a
los problemas globales’

Para James Beaumont, de Natixis, la ventaja de la region frente a

otras emergentes es que las tensiones no afectan de forma directa.

Economia y Negocios

LA INTERCONEXION que
existe en la economia mun-
dial hace que lo que ocurra
en un lugar, tenga repercu-
siones en el resto del plane-
ta, y mas cuando los proble-
mas son tan graves como la
guerra comercial, el Brexit
uotros focos de tension que
golpean en la actualidad a
las finanzas globales.

Sin embargo, desde el
punto de vista de los inver-
sionistas mundiales, Latino-
ameérica corre con ventaja
en el escenario actual, pues
deacuerdo con James Beau-
mont, director de Gestion
de Cartera de Activos Multi-
ples de Natixis Investment
Managers, es una region
bastante ajena a estos gran-
des problemas.

“Hay un gran namero de
problemas geopoliticos a ni-
vel global que claramente
estan preocupando a los in-
versionistas internaciona-
les, como lo es la guerra co-
mercial o el Brexit. Pero lo
cierto es que la region esta
en una buena posicion en
este sentido, pues es bastan-
te ajena a estos temas, no le
golpean de forma directa.
Ante un panorama como el
actual, no solo se deben mi-
rar los datos, sino también
las noticias, y salvo casos
puntuales, el flujo de malas
noticiasy de vientos en con-
tra son mejores aqui”.
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JAMES BEAUMONT
Director de Gestion de
Cartera de Activos
Multiples de Natixis
Investment Managers

La guerra comercial ha creado oportunidades. cortesia
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Ademas, seglin el exper-
to, esto cobra mas impor- |
tancia no solo al comparar
con las economias desarro-
lladas, sino también frente |
al resto de regiones emer-
gentes. “Vemos que otras |
zonas en desarrollo, como |
Asia, atraviesa muchos pro-
blemas geopoliticos. Es por
esoque el hechode que Lati-
noameérica ofrezca estabili- |
dad y crecimiento en algu- ‘
nos paises la convierten en E
una region muy competiti- "

I

va y que crea muchas opor-
tunidades de inversion”.

Esosi, Beaumont no pier-
de de vista que Ameérica Lati-
naenfrentasus propios pro-
blemas, como la crisis de Ve-
nezuela o de Argentina, asi
como la desaceleracion glo-
bal. “Tenemos una vision
positiva para Colombia y la
region, pero claramente un
menor dinamismo en el

| mundo también vaaimpac-

tar en su economia”.
Frenteaesto, aescalaglo-
bal, afirma que pese a las

. | caidas que se han visto en

los mercados mundiales re-

| cientemente, “los inversio-

nistas han sido muyresilien-

| tes, pues van mas alla de lo

que esta pasando y creo
que no ven realmente un
riesgo cercano de recesion,
pueslas condiciones econo-
micas en EE. UU. siguen
siendo buenas. Es por esto
que estamos convencidos
que para lo que resta de
2019, el factor clave para la
valorizacion de las acciones
y los mercados van a ser los
resultados empresariales,
sus ganancias. Si crecen,
esovaaverse como algo po-
sitivo”, dijo Beaumont.

Para Natixis, como la vo-
latilidad en los mercados es
un factor que parece haber
llegado para quedarse, re-
comienda a los inversionis-
tas buscar opcionesrespon-
sables y gestion activa de
portafolios, las cuales estén
enfocadas, sobre todo, en
el largo plazo.®

Ventas dé crudo de Venezué_lmé_," en calcia

Reuters ===

LAS EXPORTACIONES pe-
troleras de Venezuela han
caido a su minimo en 2019,
perjudicadas por la inte-
rrupcion de las compras de
su segundo mayor cliente,
CNPCde China, tras laimpo-
sicion de sanciones mas du-
ras por parte de Estados
Unidos, segliin mostraron
informes internos y datos
de Refinitiv Eikon.

Los envios totales de cru-
do y productos refinados

dela estatal Petrdleos de Ve-
nezuela (PDVSA) y sus em-
presas mixtas disminuye-
ron el mes pasado a cerca
de 770.000 barriles por dia
(bpd), desde 992.565 bpd
en julio y 1,13 millones de
bpd en junio, segtin los da-
tos revisados.

El mes pasado, la estatal
China National Petroleum
Corp (CNPC) cancelo las car-
gas de crudo venezolano
que habia programado
para agosto. La decision se
tomo luego de que Washing-

Las sanciones de EE. UU. si-
guen perjudicando. reuters

ton anuncio una orden eje-
cutiva que congel6 todas
las propiedades del gobier-
no venezolano y advirtiera
a firmas extranjeras que
también podrian enfrentar
sanciones por hacer nego-
cios con PDVSA.

También se supo que el
valor de las reservas de oro
del pais cayeron US$1.000
millones en seis meses. Es-
tas equivalen a US$4.620
millones, un 18,5% menor a
los US$5.669 millones de
fin de 2018.
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Iran descarta el didlogo con Estados Unidos

(AFP) El presidente irani Hasan Rohani descarté ayer
negociaciones bilaterales con Estados Unidos y advirtio
que su pals reducira sus compromisos en materia
nuclear a menos de que haya avances con los
europeos en los préximos dos dias. Teheran, Francia,
Alemania y Gran Bretafa intentan salvar el acuerdo de
2015 para limitar el programa nuclear irani pero que
esta en entredicho desde la retirada de Trump en 2018.
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Menores previsiones
para el PIB de China

(Bloomberg) Los
economistas estan
rebajando nuevamente
sus previsiones de
crecimiento para
China, por debajo de un
nivel considerado
necesario para que el
Partido Comunista
cumpla sus objetivos.
Se espera un avance
por debajo del 6%.

Cierran nueva puerta
a la defensa de Lula

(EFE) Un tribunal nego la
peticién de la defensa de
Luiz Indcio Lula da Silva,
que cumple desde 2018
condena por corrupcion,
para que pueda usar
como prueba de su
inocencia didlogos

entre los fiscales

que lo acusan y que
fueron interceptadas
ilegalmente.

ﬂi}

il -

El gobierno de Mauricio Macri trata de frenar la crisis. ere

Siguen las malas
noticias para Macri

Agencias !
EN LA segundajornadade
control cambiario en Ar-
gentina, las malas noticias
no pararon de llegar para
el gobierno de Mauricio
Macri, pues los datos eco-
nomicos siguen empeo-
rando.

Aungque el peso se man-
tuvo estable frente al do-
lar estadounidense, el in-
dice Merval de la Bolsa de
Buenos Aires se desplomo
11,9%, a 23.079,32 puntos,
con los bancos como pro-
tagonistas de las caidas.

Matias Rajnerman, de
la consultora Ecolatina,
aseguroé que “los proble-
mas financieros de las ac-
cionesydelosbonosvana
seguir, aunque el merca-
do cambiario por ahorava
a estar contenido”.

Sin embargo, el peso ar-
gentino en el mercado pa-
ralelo esta empezando a
desviarse fuertemente de

la cotizacion oficial y al-
canzando la mayor bre-
cha desde al menos 2015.

Sumado a esto, las esti-
maciones de inflacién y
crecimiento empeoraron,
segun una encuesta entre
especialistas por el banco
central (BCRA).

Los analistas estimaron
que la inflacion a nivel ge-
neral para este ano se ubi-
cara en 55,0%, 15 puntos
menos frente al dato ante-
rior, en tanto que para
2020 alcanzara un 38%. El
PIB se contraeria un 2,5%
en 2019, un 1,1% mas que
la estimacion de julio, re-
velo el sondeo.

Por el lado positivo, la
calificadora de riesgos
Fitch subi6 el martes la ca-
lificacion de deudasobera-
nade Argentinaa ‘CC’ des-
de ‘incumplimiento res-
tringido’, luego de que el
Gobierno pago instrumen-
tos de deuda a corto plazo
el 30 de agosto.



