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Fondos de pensiones y extranjeros, los
que mas compran acciones del Exito

BOLSAS. EN AGOSTO, LAS
AFP PARTICIPARON EN 37,1%
DE LAS ADQUISICIONES DE
TITULOS, MIENTRAS LOS
FORANEQS FUERON LOS
SEGUNDOS QUE MAS
COMPRARON, CON 26,9%
DE PARTICIPACION

BOGOTA

En medio de la propuesta de
Oferta Pablica de Adquisicion
de las acciones del Grupo Exito
por parte de Companhia Brasilei-
ra de Distribuicdo (GPA), los in-
versionistas han aumentado su
interés en el grupo, cuya accion
ha tenido una valorizacion de
42,2% en lo corrido del afio.

Con esto, las negociaciones
de la especie han tenido como
grandes protagonistas a los te-
nedores extranjeros y alos fon-
dos de pensiones y cesantias,
quienes han sido los grandes
compradores en el afio.

En agosto, las AFP participa-
ron en 37,1% de las compras por
la acci6n, mientras los extranje-
ros fueron los segundos, con
26,9% del total. En cuanto a ven-
tas, los foraneos tomaron la de-
lantera en el mes y participaron
de 53,7% de las negociaciones.

Sinembargo, este comporta-
miento de los extranjeros es
contrario alas compras que han
realizado durante 2019.

De acuerdo con Alexandra
Cely, analista de renta variable
de Acciones y Valores, uno de los
factoreses que“agostonofueun
buenmes paralas accionesloca-
les con el panorama global, por
lo que los extranjeros venden”.

Omar Sudrez, gerente deren-
tavariablede CasadeBolsa, dijo
que ademas “la accién ha veni-
do ganandovalorylos inversio-
nistas aprovechan para tener
ganancias”, en parte, por el
anunciodelapropuestade OPA.

LOS MOVIMIENTOS EN LA ACCION DE ALMACENES EXITO
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Alanalizarla ofertade GPApor
55,3% de las acciones gue tiene
Casino en Exito (que no ha sido
aprobada), asi comolarecompra
de GPA a Grupo Exito por parte de
Casino, los analistas resaltaron
que el precio propuesto es bajo.

La francesa ofrece $18.000
por cada accion del Exito, un
monto que, para Suirez, “repre-
sentaun castigode 5,4% respec-
to al valor fundamental”, pese
aquesemejoraronlascondicio-
nes, lo que no genera “un me-
jor escenario para los accionis-
tas minoritarios”.

Cely, por su parte, comento
quesiserevisael flujode cajade
lasoperaciones que buscahacer
Casino parareestructurarse “los

53,7%
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ESTRUCTURA ACCIONARIA
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PROPUESTA DE OPA DE GPA POR EXITO

Acciones en circulacion

$12.360
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modelosdanque el precio debe-
riaestarporarriba, inclusohas-
ta $22.000"; por lo que explico
queseesperaque puedanincre-
mentar la oferta pablica.

Ahora, en el mercado se ha
generado cierto ruido porla po-
sibilidad de que se haya dado al-
gan tipo de compra y venta de
acciones para afectar precios,
conmovimientos que, paraeste
tipo de transaccion, no tienen
queserinformados eninforma-
cion relevante.

Un punto clave en este sen-
tido es que se cred una clausu-
la de igualacion de precio para
que en caso de que las acciones
negociadas se vendan a un ter-
cero, a este se le reconozca el

Respecto al valor objetivo
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HISTORICO ACCION

@ | a accion ha subido 42,2% en 2019
® Ha ganado $5.220

$17.580
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80% de cualquier diferencia de
precio mayor. Casa de Bolsa dijo
que considera que “existe una
alta probabilidad de una venta
de la operacion en la region”.
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42,2%

HA GANADO EN PRECIO LA
ESPECIE DEL EXITO EN LO CORRIDO
DEL ANO. EN LA JORNADA DEL
JUEVES CERRO A $17.580.

Alexandra

Cely

Analista renta variable
de Acciones y Valores

“Al revisar el flujo de caja
de Casino y sus objetivos
con la reestructuracion,
encontramos que los
modelos indican un precio
de oferta que deberia
estar, incluso, en $22.000".

Omar

Sudrez

Gerente de renta
variable Casa de Bolsa

“El precio de oferta de
$18.000 por cada accion
representa un castigo de
5,4% respecto al valor
fundamental que nosotros
vemos para la accion del
Grupo Exito”.
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Con las 108 demandas que tiene Rappi
ante Ia Superindustria.

La oferta de Casino al Grupo Exito

El comité de riesgos del Grupo Exito dio el visto bueno para que
los accionistas decidan sobre la propuesta de Casino en la que
ofrece comprar a Exito 50% de las acciones emitidas y en circula-
cién que posee indirectamente en el capital de Segisor, compafiia
francesa quien a su vez posee hoy (directa e indirectamente) 99,6
millones de acciones ordinarias de GPA. Esta sera una de las
decisiones que se tomen en la asamblea de accionistas del Grupo
Exito que se realizara el proximo 12 de septiembre. Hay que
recordar que la operacién de Casino en la region esta repartida
en Brasil, Colombia, Argentina y Uruguay, con 1.533 almacenes.

BOLSAS. EL PETROLEO BRENT VOLVIO A COTIZAR ARRIBA DE US$60 POR BARRIL

Dolar cayo $86 en los primeros cinco dias de septiembre

DOLAR INTRADIA
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BOGOTA
Agosto se llevo consigo par-
te de los riesgos que presiona-
ban al alza 1a moneda local, es-
pecialmente desde oriente.
Durante los primeros cinco
dias de septiembre se conoci6 el
acuerdo de una nueva reunion
de alto perfil entre Estados Uni-
dosyChinaparainiciosdeoctu-
bre. Ademas, la economia del
pais asiatico mejoro sus name-
ros y los marchantes en Hong
Konglograronllegaraunacuer-
do con el Gobierno.
Asi, el délar cotiz6 el jueves
a un precio promedio de
$3.377.37 tras perder $23,67
frente a la Tasa Representati-
va del Mercado, por lo que la

tasa que se cobrara en los ban-
cos hoy, anunciada por la Su-
perintendencia Financiera, sera
de $3,377.39.

Este nivel representa $87,76
menos sobre su cierre de agos-
to, en $3.464,15, nivel que po-
dria ser aprovechada por aque-
llos quien tienen deudas en
dolares odeben haceralgantipo
de transaccion en la moneda,
pueslaproyecciéndelos analis-
tas es de nuevas alzas.

Wilson Tovar, gerente de in-
vestigaciones economicas de
Accionesy Valores, dijoqueel pa-
noramainternacional “sigue ge-
nerando un entorno favorable
paralos activos riesgosos a me-
dida que las presiones negati-

vas del brexit también bajan”.
También destacoé que “la per-
cepcion deriesgolocal haretro-
cedido, aunque a un ritmo mas
lento que las otras economias
como Chile y México™.

Los precios del petrdleo, por
su parte, también han visto re-
cuperaciones con los buenos
datos de la economia China, se-
gundo mayor consumidor de
crudo en el mundo.

La referencia internacional
Brent subi6 0,41% a US$60,95
por barril, mientras que el pe-
tréleo estadounidense WTI
gano 0,07%, hasta un valor de
US$56,30 por barril.
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