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Délar estable a pesar de fuerte repunte del precio
del petréleo

A pesar del fuerte repunte de los precios del |petréleo a nivel internacional, La tasa de cambio permanecio
estable alrededor de los $3.364. Los precios del Brent aumentaron un 12,72% ante el ataque a la refineria de
Arabia Saudita.

petrdes -

Comenzo La tercera semana del mes con una noticia que ha impactado a los
mercados del mundos el ataque a la refineria de Arabla Saudita que destruyo 5,7
millones de bariles, Lo que jalond Los precios del Brent al alza 12,72%. NOTICIAS RELACIONADAS

5 Sin fracking: ¢délar a $5.0002
Por otra parte, Ls produccion manufacturera en China se ubic en 4.4%, muy por
debaio del 5,2% que estaba esperando el mercado.

Pasando al peso colombiano, cerr6 la jornada en $3.364, muy parecido al cierre
del viernes 13 ($3.363). En Lo corrido del afo, el peso colombiano presenta una
devaluacion de 3,54%.

« La guerra comercial e esté pasando factura a China 5] ¢Por qué todavia e precio del détar no
le pega a a inflacién?

« Se disparan Los precios dal crudo tras ataque 2 pozos ds Arabia Saudita
[ Détar empuia ééfictde cuenta

Entrando en el mercado de renta fija local, los titulos TES en pesos se valorizaron corente

respecto al vieres de La semana pasada. Los TES con vencimiento al 2024

presentaron una disminuci6n de 3 puntos basicos en su tasa de cotizacion, la cual

cert6 en 5,12%,y los TES de 2032 también cayeron en tasa 4 pbs y cerraron en

6.17%.Por su parte, en el mercado de renta variable colombiano, el indice Colcap [ ¢Busca empleo? Esto perfls e abririn las

6 la semana con una valorizacion del 1,27% cerrando en 1.600,63 puntos, puertas en Canadé

frente a los 1.580,60 puntos que registro al clerre del viernes. En lo corrido del 5 dBusnempleo st et arinies

ano el indice acumula una valorizacion de 20,72% puertas en Canada

L0 MAS LEIDO

. . . 5 Ebs queds en manos de Northiand Power
En la jorada de hoy los activos que mas se valorizaron fueron ISA (4,15%).

(3.45%).y Corficolombiana (2,52%), mientras que Avianca con una
pérdida del 5.28%, PF Cemargos (1,76%) y PF Grupo Sura (1,59%) fueron las que  VIDEOS MASVISTOS
tuvieron una mayor desvalorizacion.

Para finalizar, por el lado local tendremos durante la semana la produccion
industrial (martes),la confianza consumidor (miércoles),el rebalanceo del indice
HColSel (viernes) y a fecha limite de pre-calificacién de los interesados en acudir
a la subasta de EPM en el proceso de ISA.

Por el lado internacional destacamos la reunién de la FED el dia miércoles, el PIB
de Argentina (jueves),a tasa de interés de Japon (jueves) y rebalanceo del indice  [ENSSS SRS
FTSE (viernes), i e

edes vendan por t
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Aumenta el optimismo en los mercados y el délar
baja levemente

Los mercados cerraron con un desempeno positivo ante la reduccion de tasas por parte del Banco Central
Europeoy el enfriamiento de las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China. EL ddlar bajé 0,27% y
finalizé en $3.367. No obstante, el peso colombiano fue una de las monedas de la region que menos valor gand.

(T A

La volatilidad global disminuyd y las perspectivas de un mejor comportamiento
de Los activos de riesgo habrian dominado la jornada tras conocerse la decision
de politica monetaria del Banco Central Europeo (ECB) de disminuir L2 tasa de

depdsitos a-0,5% y aumentar el programa de compra de bonos a 20 mil millones 5]
mensuales de euros, agregando mayor liquidez a los mercados globales.

NOTICIAS RELACIONADAS

i fracking: ¢délar a $5.0002

Adicionalmente en el frente comercial se conocieron buenas noticias luego de
que China decidiera anular aranceles sobre ciertos productos el dia de ayer,y hoy
p respondi i Les de 5% sobre bienes chi

Todo esto, llevé a tener un optimismo generalizado en los mercados y los activos
més beneficiados fueron los de riesgo y las monedas emergentes.

5 Détar amance la semana a s bsla y
petroleo sl siza

« Banco Central Europeo sacé todo el arsenal: bai tasas y tomé mas medidas 5 P audtdavi s prci det dta o

e pega a s inflacien?
Los mercados internacionales se mostraron optimistas ante los anuncios del

Banco Central Europeo que presagian una mayor liquidez y por ende un impulso

adicional en el corto plazo. EL S&P 500 avanzs un 0,29% impedido por los LOMAS LEIDO

sectores de materiales e inmobiliario. En Europa el Euro Stoxx 50 cerr6 también
al alza subiendo un 0,63% y en Japon, el Nikkei se valorizé un 0,75%. Los
mercados emergentes también cerraron con desempefios positivos. En China el

indice de Shanghéi gané un 1,08%,y el Bovespa de Brasil registré una 5] ¢8usca omploo? Estos perfils o sbrirén lss
puertas en Canaca

) &Busca empleo? Estos perfiles e abririn 3z
puertas en Canadi

valorizacin del 1,03%

Elmercado local de acciones cerré con ganancias en medio de la publicacion de
varias noticias corporativas. EL indice COLCAP registré un avance del 0,12% este
jueves continuando con el buen desempefio de Las tltimas tres semanas, tras
negociar un volumen de 145 mil millones de pesos durante la rueda.

Durante el dia de hoy se dio a conocer el porcentaje de aceptacién del
intercambio de bonos en délares con vencimiento al 2020 de Avianca, el cual se
ic6 en un 86% Lo que llevé la accion de esta compaiia a valorizarse un 2,83%.

También se publicé el resultado de la asamblea extraordinaria de Grupo Exito en
la que se aprobé la venta de las acciones de GPA a Grupo Casino, Lo que
despejaria el camino para que se lleve a cabo la Oferta Publica de Adquisicion
(OPA) que el Grupo Casino quiere Lanzar sobre este activo bajo un precio
indicativo de $18.000. La noticia no parecié afectar la especie de Grupo Exito, que
cerr6 sin mayores variaciones frente a la jornada anterior.

En el mercado de renta fja internacional, el anuncio del Banco Central Europeo

de retomar el programa de compra de bonos por un valor mensual de 20.000

millones de euros, ocasioné un mayor apetito por riesgo, el cual se tradujo en una
zacio de la renta fija desarrollad. en

Estados Unidos y Europa.

Por un lado, la curva de rendimientos del pais norteamericano presenté un
empinamiento frente a la jornada anterior, debido a que Los titulos con el mayor
vencimiento fueron los que evidenciaron mayores pérdidas, frente a aquellos de
corto plazo. s asi como los titulos con vencimiento a 7, 10y 30 afos cerraron la

jorada con desvalorizaciones de 4 puntos bésicos en promedio, alcanzando Lo MAs LEIDO
niveles de 1,67%,1,74% y 2,22% respectivamente. Por el lado de la parte corta de . e Eto et e s .
la curva, la desvalorizacion fue aproximadamente de 1 punto bésico. O eniConady o e shiine2
Por el lado de la renta fija local, el apetito por riesgo Impulsado por el tono 5 2Buscn emplea? Estos peries e abiin as
expansivo del Banco Central Europeo y el de

comerciales entre Estados Unidos y China ocasion que los activos locales se
Valorizaran. De este modo, para la curva en TES tasa fija a apreciacién promedio
fue de 2,6 puntos basicos, destacando las referencias con vencimiento en 2020y
2030, los cuales se valorizaron 6,5y 3.5 puntos bésicos, cerando la jonadaen  VIDEOS MASVISTOS
niveles del 4,21% y 6,03% respectivamente. Por el lado de la deuda publica
denominada en UVR la apreciacién promedio fue de 3 puntos basicos, destacando
a la referencia con vencimiento al 2023, la cual se aprecit un 4,4% cerrando la
jornada en 1,73%.

[ Ebs qusda en manos de Northiand Power

No esperes que por arte de magia (s redes
ndan por i

EL dlar baj6 0,27% finalizando la jornada en COP 3.367. La divisa no cayé en
mayor medida debido a que el petréleo en su referencia WTI disminuyé 1,18%.
Comparado con sus pares de La regién, el peso colombiano fue una de las que
menos valor gan, pues el real brasileno se fortalecid 0,15%, el peso mexicano se
revalud 0,42%,y el peso chileno gand 0,79%. redes vendan por | redes vendan por

o Al
arte de magia arte de magia
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Las bolsas europeas abren a la baja

La bolsas europeas abrieron a la baja este martes. Mientras que el peso colombiano abrid al alza y China retir
las restricciones a la inversién.

Este martes 10 de septiembre, las principales bolsas europeas abrieron a la baja y
estén a la espera de la reunion del Banco Central Europeo (BCE) prevista para el
jueves. Analistas estiman que en la reunion, ademés de divulgar algunos datos
macroecondmicos, también podria anunciar nuevas medidas de estimulo. Ast 5 Las principales bolsas del
mismo, se prevé una actualizacion de las estimaciones de crecimiento e inflacién mundo abrieron al alza

a la baja para La region.

NOTICIAS RELACIONADAS

« Alerta maxima en los mercados, por posible recesién alemana

« e reducen Las fortunas de Los billonarios del mundo

Segin la AFP.al inicio de las operaciones, el indice FTSE-100 de la bolsa de
Londres bajaba 0,38%, el DAX de Francfort perdia 0,35% y el CAC-40 de Paris [E) Bolsas inician operaciones en positivo
también bajaba 0,04%.Y el Ibex-35, en Madrid, perdia 0,02%. [

Estacor Unidot y China
Adicionalmente, China elimin la restriccion a la inversion extranjera directa en

sumercado de capitales mediante la cual se establecia una cuota maxima de
compras de 300 mil millones de ddlares, Esta medida indica una postura L0 MéS LEIDO
orientada a la apertura y tiene el objetivo de incrementar el uso del yuany

equilibrar la balanza de pagos a partir de mayores flujos de capital extranjero. ] ;i:;‘:::";:’_;’“‘ perfiles le abrirdn la2
compras de 300 mil millones de dolares. Esta medida indica una postura
orientada a la apertura y tiene el objetivo de incrementar el uso del yuany

equilibrar la balanza de pagos a partir de mayores flujos de capital extranjero.

) &Busca empleo? Estos perfiles Lo abrirén as
puertas en Canad

£ Eb5a queds en manos de Northtand Power
+ Entre Europa y EEUU, una guerra monetaria podria sumarse a2 comercial

* LaFED ya ve desaceleracion en Estados Unidos VIDEOS MAS VISTOS
Por otra parte, en divisas, el peso colombiano abrié hoy al alza en 3,373 pesos
(006% 0/d). La TRM para este martes es de 3.368.80 y. el euro cae 0.1% d/d con
respecto al délar cotizandose en 1.10 euros por délar.

En cuanto a la libra, se recupera 0.14% d/d hasta 1.24 libras por ddlar, o que se
da-segin la informacion de Casa de Bolsa- luego de la publicacion del reporte de
desempleo de Los tres meses terminados en julio que muestra la fortaleza en el
mercado laboral, con una tasa de 3.8%, por debajo de Las expectativas del

alas
mercado y del reporte anterior de 3.9%. Tedes vendan por

‘Con informacién de AFP y Casa de Bolsa. VeR Mks vibeos
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