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¢Si le va bien a Colombia con un mayor precio del

petroleo?

Apesar del fuerte repunte de los precios del petroleo a nivel internacional, la tasa de cambio permaneci6 estable
alrededor de los $3.364. Los precios del Brent aumentaron un 12,72% ante el ataque a la refineria de Arabia
Saudita. Expectativa por el impacto del aumento en el precio del petroleo en las finanzas publicas de Colombia.

La firma comisionistas Alianza Valores destacd que la tercera semana del mes
comenzé con una noticia que ha impactado a los mercados del mundo: el ataque
ala refineria de Arabia Saudita que destruyo 5,7 millones de barriles, Lo que jalons
Los precios del Brent al alza 12,72%.

Por otra parte, la produccién manufacturera en China se ubicd en 4.4%, muy por
debajo del 5,2% que estaba esperando el mercado.

En su informe para Dinero, la firma sefiald que el peso colombiano cerré la
jornada en $3.364, muy parecido al cierre del viernes 13 ($3.363). En Lo corrido del
afio, el peso colombiano presenta una devaluacién de 3,54%,

« La guerra comercial Le esta pasando factura a China
« Se disparan los precios del crudo tras ataque a pozos de Arabia Saudita

"Entrando en el mercado de renta fija local, los titulos TES en pesos se
wvalorizaron respecto al viernes de la semana pasada, Los TES con vencimiento al
2024 presentaron una disminucién de 3 puntos basicos en su tasa de cotizacidn,
la cual cerré en 5,12%, ylos TES de 2032 también cayeron en tasa 4 pbs y
cerraron en 6,17%. Por su parte, en el mercado de renta variable colombiano, el
indice Colcap inici6 la semana con una valorizacion del 1,27% cerrando en
1.600,63 puntos, frente a los 1.580,60 puntos que registré al cierre del viernes.
En lo corrido del afio el indice acurnula una valorizacién de 20,72%", explicd
Alianza Valores,

En la jornada de este Lunes, seqin el informe de Alianza Valores, los activos que
més se valorizaron fueron ISA (4,15%), Ecopetrol (3,45%), y Corficolombiana
(2,52%), mientras que Avianca con una pérdida del 5,28%, PF Cemargos (1,76%) y
PF Grupo Sura (1,59%) fueron las que tuvieron una mayor desvalorizacién

"Para finalizar, por el lado local tendremos durante la semana la produccién
industrial {martes), la confianza consumidor (miércoles), el rebalanceo del indice
HColSel (viernes) y la fecha Limite de pre-calificacidn de Los interesados en acudir
ala subasta de EPM en el proceso de ISA. Por el lado internacional destacamos la
reunién de la FED el dfa miércoles, el PIB de Argentina (jueves), la tasa de interés

de Japén (jueves) y rebalanceo del indice FTSE {vieres)’ comenta el documento
realizado para Dinero

La tendencia al alza en el precio del crudo podria tener un impacto positivo en
las finanzas publicas por la via de los dividendos de Ecopetrol, el pago de
impuestos por parte de las empresas petroleras yel giro de regalfas. Algunos
expertos han destacado que cada délar de mayor precio podria significar entre
$400.000 y $500.000 millones de ingresos para las arcas plblicas. Sin embargo,
esta tendencia no es positiva si se incrementa la volatilidad en los mercados por
cuenta de un posible enfrentamiento bélico en oriente medio. Aln asf, aver los
cargamentos de crudo colombiano se negociaban con un margen de Brent menos
7u 8 délares el barril. Con el incremento registrado ayer, el petréleo colombiano
estuvo a una mayor tasa de negociacidn
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Aumenta el optimismo en los mercados y el délar

baja levemente

Los mercados cerraron con un desempefio positivo ante la reduccion de tasas por parte del Banco Central
Europeo y el enfriamiento de las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China. EL d6lar baj6 0,27 %y
finalizo en $3.367. No obstante, el peso colombiano fue una de las monedas de la regién que menos valor gano.

La volatilidad global di
los activos de riesgo habrian dominado la jornada tras conocerse la decisidn de

y6 y las de un mejor comportamiento de

politica monetaria del Banco Central Europeo (ECE) de disminuir la tasa de
depésitos a-0,5% yaumentar el programa de compra de bonos a 20 mil millones
mensuales de euros, agregando mayor liquidez a los mercados globales

Adicionalmente en el frente comercial se conocieron buenas noticias luego de que
China decidiera anular aranceles sobre ciertos productos el dia de ayer, y hoy Trump
respondié posponiendo aranceles de 5% sobre bienes chinos.

Todo esto, llev a tener un optimismo generalizado en los mercados y los activos
mas beneficiados fueron los de riesgo y las monedas emergentes.

« Banco Central Europeo sacé todo el arsenal: baj6 tasas ytomd mas medidas

Los mercados internacionales se mostraron optimistas ante los anuncios del
Banco Central Europeo que presagian una mayor liquidez y por ende un impulso
adicional en el corto plazo. EL S&P 500 avanzé un 0,29% impedido por los
sectores de materiales e inmobiliario. En Europa el Euro Stoxx 50 cerré también
al alza subiendo un 0,63% y en Japdn, el Nikkei se valorizé un 0,75%. Los
mercados emergentes también cerraron con desempefios positivos. En China el
indice de Shanghai gané un 1,08%, y el Bovespa de Brasil registré una
walorizacién del 1,03%.

El mercado local de acciones cerré con ganancias en medio de La publicacién de
wvarias noticias corporativas, EL indice COLCAP registré un avance del 0,12% este
jueves continuando con el buen desempefio de las Gltimas tres semanas, tras
negociar un volumen de 145 mil millones de pesos durante la rueda

Durante el dia de hoy se dio a conocer el porcentaje de aceptacién del intercambio
de bonos en délares con vencimiento al 2020 de Avianca, el cual se ubicé en un
86% lo que llevé la accién de esta compaiiia a valorizarse un 2,83%.

También se publicé el resultado de la asamblea extraordinaria de Grupo Exito en
la que se aprobé la venta de las acciones de GPA a Grupo Casino, Lo que
despejarfa el camino para que se lleve a cabo la Oferta Plblica de Adquisicién
{OPA) que el Grupo Casino quiere lanzar sobre este activo bajo un precio
indicativo de $18.000. La noticia no parecié afectar la especie de Grupo Exito,
que cerré sin mayores variaciones frente a la jornada anterior.

En el mercado de renta fija internacional, el anuncio del Banco Central Europeo de
retomar el programa de compra de bonos por un valor mensual de 20.000
millones de euros, ocasioné un mayor apetito por riesgo, el cual se tradujo en una
desvalorizacién generalizada de la renta fija desarrollada, especialmente en
Estados Unidos yEuropa.

Por un lado, La curva de rendimientos del pais norteamericano presenté un
empinamiento frente a la jornada anterior, debido a que Los titulos con el mayor
wencimiento fueron los que evidenciaron mayores pérdidas, frente a aquellos de
corto plazo. Es asf como los titulos con vencimiento a 7, 10 y 30 afios cerraron la
jornada con desvalorizaciones de 4 puntos basicos en promedio, alcanzando
niveles de 1,67%, 1,74% vy 2,22% respectivamente. Por el lado de la parte corta
de la curva, la desvalorizacién fue aproximadamente de 1 punto bésico

Por el Lado de la renta fija local, el apetito por riesgo impulsado por el tono
expansivo del Banco Central Europeo y el enfriamiento de las tensiones
comerciales entre Estados Unides y China ocasiond que los activos locales se
wvalorizaran. De este modo, para la curva en TES tasa fija la apreciacién promedio
fue de 2,6 puntos basicos, destacando las referencias con vencimiento en 2020 y
2030, Los cuales se valorizaron 6,5 v 3,5 puntos basicos, cerrando la jornada en
niveles del 4,21% y 6,03% respectivamente. Por el lado de la deuda pblica
denominada en UYR la apreciacién promedio fue de 3 puntos bésicos,
destacando a la referencia con wencimiento al 2023, la cual se aprecié un 4,4%
cerrando la jornada en 1,73%.

EL délar bajé 0,27% finalizando la jornada en COP 3.367. La divisa no cay6 en
mayor medida debido a que el petréleo en su referencia WTI disminuyé 1,18%.
Comparado con sus pares de la regidn, el peso colombiano fue una de las que
menos valor gané, pues el real brasilefio se fortalecié 0,15%, el peso mexicano se
revalud 0,42%, y el peso chileno gané 0,79%.

“Informe del Grupo Bancolombia
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Las bolsas europeas abren a la baja

La bolsas europeas abrieron a la baja este martes. Mientras que el peso colombiano abrit al alza y China retir6 las

restricciones a la inversion.
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