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¢Se viene una baja del doélar
vs. el peso colombiano?

Solamente recuperaciones inmediatas por encima de los $3.400 o $3.450,

estaran advirtiendo ante la posibilidad de un acceso hacia nuevos maximos
para el dolar frente a la moneda colombiana, hacia la zona de $3.500 y $3.550.

acia finales del

pasado mes de

agosto, el precio

del délar en Co-
lombia alcanzé su maximo
registro histérico eninstan-
cias de $3.495 y ha sido en
esos valores desde donde
se habilit6 el recorte de las
altimas semanas.

Si bien el comportamien-
to de avance del dolar en el
plano local ha tenido como
principal fundamentolaten-
sién mundial que ejerce la
guerra comercial entre Esta-
dos Unidos y China, que por
cierto son los dos mayores
importadores de productos
colombianos, también es
cierto que la tendencial del
precio del délar en el plano
local siempre ha estado més
alineada al comportamien-
to de dos de los productos
de mayor exportacién a ni-
vel mundial para la econo-
mia colombiana; tal es el
caso del petréleo y el café.

Por lo comentado, enten-
demosque no essimple coin-
cidencia, que a pesar de que
el conflicto comercial entre
Estados Unidos y China atin
no ha encontrado solucién,
la baja del délar en las alti-
mas semanas haya estadoali-
neada a la importante recu-
peracién que hemos visto
durante el mismos periodo
para el precio internacional
del petréleo y al igual que
para el precio del café.

En efecto, en la presente
nota queremos compartir
con el lector, la siguiente gra-
fica que reproduce el com-
portamiento histérico de los
altimos 30 afios para el pre-
cio del délar en Colombia,
en relacion la evolucion del
precio del petréleo.

Como pueden observar,
partiendo del piso historico
que alcanzara el precio inter-
nacional del petréleo en el
afio 1998, tras sufrir ocho
anosde mercado bajista des-
de el afio 1990, se observa
que el valor del commodity
COmienza a recuperar terre-
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Nuestro analisis su-
giere poner toda la
atencion al soporte
de $3.330 y $3290
inicialmente, ya
que mayores cal-
das del ddlar, daran
credito a nuestra
lectura bajista de la
moneda estadouni-
dense en adelante”.

no hasta el 2003. Sin embar-
80, en ese periodo el délar
en Colombia escalaa valores
histéricos para ese enton-
ces. A pesar de ello, hacia
mediadosdel afio 2003 el pe-
tréleo consolida su tenden-
cia de recuperacién, toman-
do velocidad alcista y es a
partir de entonces donde co-
menzamos a observar un
proceso de fuerte caida del
délar frente al peso, que al-
canza su punto mas bajo, al
mismo tiempo que el petrd-

su maximo histérico de 147
délares por barril.

Siguiendo la secuencia de
comportamiento, observan- |
dolagrifica, podemosiden- |
tificar con claridad, que des-
de entonces el comporta-
miento del délar frente al
peso colombiano ha mante-
nido perfecta correlacién y
armonia con respecto al
comportamiento del precio
del petréleo. En efecto, en
momento en que el precio
del petréleo fue en ascenso,
el délar cedio frente al peso
colombiano, en tanto que
cuando el precio del petro-
leo bajé, el dolar ha subido,
depreciando la moneda lo-
cal. Sin embargo, esta rela-
cion fue clara hasta comien-
zos del afio 2016, momento
en que el petréleo consigue
su cotizacion mas deprimi-
da a todo el mercado bajista
iniciado justamente ocho
afos previos.

Ahora, repasando una !
vez mas la grafica adjunta, |
desde esos minimos conse-
guidos por el petroleo a co- ‘
mienzos del ano 2016, la coti- |
zacion del commodity co- |
menzo un proceso de recu- |
peracion, lo que entende- !
mos podria formar parte de |
unnuevocicloalcista, respe- !
tando un patrén similar al |

1998-2003. :

Sin embargo, durante |
este periodo de tiempo que
va entre el afio 2016 y la ac-
tualidad, el délar no logré
mantener la correlacion de
comportamiento frente al
petrdleo y de esta forma una
vez mas, al igual que ocurri6
entre los afios 1998-2003, el
ddlar escala en Colombia ha-
cia maximos historicos.

Este es un punto relevan-
te, yaquesireplicamos el pa-
tron de comportamiento
que nos viene mostrando
histéricamente el petroleo,
todo indicaria que hacia los
proximos meses, el proceso
de recuperacion iniciado en
elafio 2016 podria acentuar-
se como tendencia alcista
principal, al igual que ocu-
rTi6 a partir del afio 2003, y
si ello fuera asi, creemos po-
sibleinterpretar que el dolar
frente al peso colombiano se
encontraria actualmente
muy cercano a una zona de |
techo importante, desde |
donde una mayor caida de
la moneda estadounidense
podria habilitarse y de este
modo volver a tomar correla-
cion con el accionar del pre-
cio del commodity, como la |
tuvo antes.

Es necesario aclarar que

una relacion similar del ac-

Si replicamos el pa-
tron de comporta-

miento mostrado I
por el petroleo, to-

do indicaria que en |

los proximos me-

ses, la recuperacion |

iniciada en el 2016
podria acentuarse
como tendencia
alcista principal”.

cionar del délar frente al

peso colombiano puede ob- |
servarse con respecto al |

comportamiento historico
del preciodel café y dichoac-

cionar redunda en la misma |
| conclusion, el dolar podria

estar en cercania de un te-
cho importante frente al
peso colombiano, a partir
de donde 1a moneda colom-
biana comenzaria hacia los
proximos meses o bien ha-
cia los proximos afnos, un

proceso de apreciacion.
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leo consigue en el afio 2008 | observado entre los afios | NIVELES A CUIDAR

Como mencionamos an-
teriormente, el maximo
de avance conseguido has-
ta el momento para la mo-

| neda estadounidense ha

sido de $3.495 y desde en-

| tonces el dolar ha venido

recortando posiciones en
las Gltimas semanas.

Desde nuestra lectura
analitica, se sugiere colo-
car toda nuestra atencion
al soporte de $3.330 y
$3290 inicialmente, ya
que caidas del délar deba-
jo de esta zona, daran ma-
yor crédito a nuestra lectu-
ra bajista de la moneda es-
tadounidense hacia ade-
lante y ello se terminara de
confirmar mas tarde con
perforaciones bajistas de
los precios, mas alla de los
$3.220-$3.200.

Solamente recuperacio-
nes inmediatas por enci-
ma de los $3.400 y/o
$3.450, estaran advirtien-
do ante la posibilidad de
un acceso hacia nuevos
maximos para el dolar ha-
cia la zona de $3.500 y
$3.550, para recién alli al-
canzar el techo de impor-
tancia y habilitar luego la
baja mayor antes favoreci-
da. Veremos...
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