Editorial

MEJORA EL PANORAMA, PERO...

ctualmente recibimos va-

rias sefiales negativas: la

polarizacion y las tensio-

nes politicas internas en

visperas de las eleccio-
nes regionales de octubre, la incertidumbre
internacional por el conflicto comercial entre
Estados Unidos y China, y los temores por
un eventual conflicto en Oriente Medio origi-
nados por los ataques contra Arabia Saudita.
Pero aun ast, algunas cifras han servido de bal-
samo en materia econémica.

Primero llegé el dato de crecimiento de 3%,
registrado en el segundo trimestre. Si bien no
es el mejor, ni el esperado por los analistas,
sobresale en una regién que en promedio va a
crecer este afio apenas 0,6%.

Después apareci6 el registro de la inver-
sién extranjera directa, que para el primer
semestre de este afio llegé a US$7.273 millo-
nes y signific6 un incremento de 24,4% frente
a igual periodo de 2018.

La otra noticia relevante tuvo que ver con
el consumo. Segun la consultora Raddar, el
gasto en términos reales en agosto de 2019
alcanz6 $58,1 billones, con un crecimeinto del
6,3%, el mas alto de los ultimos 44 meses.

También se han destacado las cifras de las
remesas: para el periodo enero-julio aumen-
taron 10,4% frente a los mismos meses de
2018.Y el recaudo tributario creci6 a doble
digito hasta llegar a $105,6 billones entre
enero y agosto. Es decir, 10,5% més que en
esos meses de 2018.

Sin embargo, permanecen las preocupa-
ciones estructurales. Una, el desempleo, que
desde hace cinco meses estd en doble digito.
Como mencionamos en el editorial anterior, el
remedio est4 en crecer por encima de 3%, cifra
a partir de la cual surgen nuevos puestos de
trabajo. Lo contrario destruye empleos, como
sucedi6 el afio pasado.

La seguridad también intranquiliza, no
solo por la delincuencia en las ciudades sino
también por los anuncios de algunos exdi-
rectivos de las Farc de retomar el camino de
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las armas. Eso, sumado a los
asesinatos de candidatos a
alcaldes, de desmovilizados
y de lideres sociales, crea un
ambiente de incertidumbre
y desasosiego.

En materia econémica in-
quieta el déficit de cuenta
corriente, que va en mas de
4,5% del PIB. Sin embargo,
gran parte de las importa-
ciones corresponde a bienes
de capital que en el mediano
plazo se convierten en instru-
mentos de productividad para
las empresas.

El pais también esta en
vilo por los pronunciamien-
tos de las Altas Cortes en
temas clave. Ya el Consejo de

EL PAIS ESTA EN

VILO POR LOS
PRONUNCIAMIENTOS DE
LAS CORTES EN TEMAS
COMO EL FRACKING Y
EL FUTURO DE LA LEY

DE FINANCIAMIENTO.

Estado dejé para el afio en-
trante su pronunciamiento
de fondo sobre el futuro del
fracking en Colombia y que-
daron en el limbo los pro-
yectos piloto que darian
viabilidad a este sistema de
explotacion petrolera. Eso
gener6 incertidumbre sobre
el impacto fiscal. Ademas,
estd pendiente el fallo de
la Corte Constitucional
sobre la exequibilidad de
la Ley de Financiamiento.
Su caida tendria un efecto

profundo en la estrategia fis-
cal del Gobierno.

Vale la pena preguntarse
como abordara el Gobierno
sus proyectos y reformas es-
tratégicas, como, por ejem-
plo, la reforma pensional, un
eventual ajuste al Sistema
General de Participaciones
y los cambios en el mercado
de valores. Las calificado-
ras estan atentas a las es-
trategias para el crecimiento
y para ajustar las finanzas
publicas. De ello dependera
que el pais conserve el grado
de inversion.

El final de los periodos de
las administraciones locales
dinamizara el afio, pues sus
obras se veran reflejadas en
el PIB. Sin embargo, 2020
arrancara lentamente por la
transicion a las nuevas alcal-
dias y gobernaciones.

Finalmente, el pais sigue
de cerca como evoluciona el
caso de Venezuela. No solo
por la migracién y los retos
que representa en mate-
ria de cobertura de servi-
cios como salud, educacion o
trabajo. También, y particu-
larmente, por las tensiones
en la frontera y las posicio-
nes beligerantes que han
hecho carrera.

Este segundo semestre
pinta mejor que el primero.
Pero nadie sabe si tanto
como para alcanzar el creci-
miento de 3,6% que proyecta
el Gobierno. Aunque hay un
escenario favorable, también
muchos retos por superar
para no perder la dindmica. p|
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