THANOS

Las situaciones
extremas exigen
soluciones
extraordinarias.
Los altimos dos
afnos muestran
que fueron
uebradas algunas
ge las certezas que
teniamos sobre
la manera como
funcionaba el
mundo. ;Cudles
son las salidas por

adoptar en estos
momentos criticos?

Juan (

019y 2020
han que-
brado al-
gunas
certezas
que ddbamos por hechas: 1)
Estados Unidos desdijo de la
globalizacion, que los anglo-
sajones defendieron desde
1750; 2) Gran Bretana rom-
pi6 con Europa; 3) Paises
econdmicamente estables,
como Hong Kong o Chile
son socialmente inestables;
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4) Grupos de Estados Unidos, China, India
¥ Europa dieron aceptabilidad politica al ra-
cismo y la xenofobia; 5) Reaparecieron pan-
demias medievales; 6) La codicia de Rusia
Arabia Saudita hundieron el precio del pe-
trileo y con él a naciones enteras; para Ler-
minar, 7} La incompetencia vy el populismo
deterioraron el liderazgo mundial.

Parece existir consenso: enfrentamos el
peor choque desde la Gran Depresién. En
esa ocasion nacid el kevnesianismo. Ahora
enfrentamos lo que podria representarse
como la llegada de “Thanos”, el malo de
Avengers End Game, que exterming un su-
perhéroe tras otro, como el Covid-19 ha
hecho con China, Italia, Espafia v ahora
Estados Unidos. Keynes contra Thanos
escenifican el dezafio de nuestros héroes
{autoridades).

Los economistas no debemos enredarnos
en tecnicismos. El problema no es de cuenta
corriente, inflacion o déficit fiscal. En sema-
nas podemos tener a la gente en las calles,
asaltando super-
mercados, robando
casas v contagidn-
dose mds.

Preparémonos
para lo peor, v evi-
temog gque suceda:
1) No aplanar la
curva y colapsar la
salud. 2) No alimen-
lar a cinco millo-
nes de familias, 3)
Sacrificar decenas de miles de empresas. 4)
Fracturar el suministro de alimentos y ar-
ticulos esenciales. 5) Recesion y crisis finan-
ciera sin precedentes.

Las autoridades colombianas han iniciado
el camino, pero atn no adoptan la respuesta
masiva gue demanda la situacién. Menos que
es0 puede ser tragicamente insuficiente. Un
principio esencial para el manejo de erisis es
que ex-ante no sc conoce la profundidad de
los problemas, ni qué soluciones funcionan.
Por eso hay que desplegar toda la municién,
enzayar lo méas rdapido posible todas las ideas
sensatas. Kl camino ird revelando lo que es
elicaz v permitira refinar las respuestas.

Somos ignorantes acerca de: ;Cuanta
gente estd contaminada? jLa tasa de fatali-
dades/contaminados? ;A qué velocidad erece
la epidemia? ;Podremos “aplanar la curva®?

efecto hay que poner nuestra
economia a funcionar, que
no estaba mal en el estallido
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;JCudntas provisiones y aho-
rros tienen los hogares mas
pobres ¥ vulnerables? Sin
facturar, jcudanto tiempo
pueden las empresas pagar
nomina, arriendo y deudas?
{Cuantas emprezas pueden
quebrar? ;Cudnto tiempo va
a durar parada la economia
mundial? ;Se amistaran
Rusia y Arabia Saudita?
iCdémo sufrirdn los ingre-
sos petroleros? jCudnto va
a costar esto al Estado?

Una verdad de a purio:
plata no puede faltar. Es el
momento de usar los aho-
rros y las fuentes de con-
tingencia, En particular; la
FCL (linea de crédito flexi-
ble) del FMI, de US$11.000
millones para crisis de ba-
lanza de pagos. Si se re-
gquicre, emisidén
primaria para
financiar al
Gahierno,

Tan pronto
como la cuaren-
tena haya sur-
tido su efecto
hay que poner
nuestra  eco-
nomia a fun-
cionar, que no
estaba mal en el estallido
de la pandemia. La econo-
mia es un flujo circular; al
producir genera los ingresos
con los cuales las familias v
otras empresas demandan
esa produccidn. Sin reini-
ciar la economia nos acerca-
remos al dilema de morir de
hambre antes que del virus.

Tendriamos que migrar
de un “confinamiento ho-
rizontal®, en gque todo el
mundo estd guardado; a
uno vertical, con las per-
sonas infectadas, wvulne-
rables v los mas mayores
en una cuarentena mas
larga. Entretanto, podemos

poner medidores de tem-
peratura a la entrada de
todos los edificios, fabricas
e instalaciones.

Corremos al menos dos
riesgos adicionales: 1) 51 la
gente vuelve a trabajar v
se disparan los contagios v
muertes, habri elamor por
volver a la cuarentena. 2)
Venezuela puede volver la
situacién inmanejable.

(Otras dos lecciones. Se
glorifica a la tasa de cambio
libre. Entre 2015 y 2020 el
peso fluctué entre $2.500 y
$4100 por ddlar, mientras el
sol peruano lo hizo entre 3,20
y 3,05, La volatilidad cam-
biaria dificulta enormemente
hacer calculos econdmicos. El
costo del capital aumenta,
¢l futuro se descuenta més
y la inversién disminuye.
Peri tiene estahilidad cam-
biaria, controla la inflacién y
mantliene sus reservas inter-
nacionales. No importa sola-
mente que el Banrep cumpla
la meta de inflacién con tasa
de cambio libre; también im-
porta qué tan fical es crecer,
exportar y emplear con seme-
jantes fluctuaciones. Un em-
presario pensaba financiar
en dolares un inmenso pro-
yecto en Bogota, cuyas tarifas
son en pesos; hoy eso resulta
descabellado.

Por tiltimo, para la epide-
mia parece superior el confu-
cianismo asidtico con control
buroeritico total, basado en
camaras, sensores de calor e
inteligencia artificial sobre
dénde estamos y con quién
hablamos (Keynes + Mao).
Pero una vez pase la epide-
mia quedariamos a merced
de Thanos, unos comunistas
o0 estatistas que aniquilan lo
mejor de la vida. Mejor el li-
beralismo vulnerahble que el
estatismo eficaz o



