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Micolas Urrutia, analista senior de Control Risks, conversa con
:Recurre México a la diplomacia

petrolera para aumentar los
precios?

EMamericas sobre el impacto del derrumbe de los precios del petroleo
sobre las economias latinoamericanas y sus productores estatales.

BMNamericas: Algunos analistas pronostican que el Brent podria caer al

Deuda en dolares juega en contra

rango de US$10-15/b como resultado del coronavirus vy la guerra de
de Pemex

precios entre los principales productores. Incluso si el precio referencial

no cae tan bajo, jcuales son los efectos de la desaceleracion para las

economias latinoamericanas y sus petroleras nacionales?
Excellon detiene operaciones en

i . i . Mexico
Urrutia: En primer lugar, las turbulencias en el mercado tienen muy poco que ver con los aspectos
técnicos y operacionales de la industria. Ellas son causadas por factores politicos y la posicion
geopolitica de los protagonistas como Arabia Saudita y Rusia, que realmente lideran la competencia
mundial por los precios del petréleo. F Los productores regionales que

mas perderian si el petroleo se
) o ) k cotiza en US$10/b
Es muy poco lo que las empresas o los gobiernos pueden hacer para mitigar o cambiar el rumbo de
los precios porque, en el mejor de los casos, son actores secundarios en esta situacion politica mas
general. Esa es una posicion que no solo es muy incémoda sino que es cruel en términos politicos. E Paraguay aumenta inversidn en
Lo ultimo que la gente quiere escuchar es que un gobierno no puede hacer nada al respecto. Sin “lr'l'al:':f;jl'étfl‘z'f en medio de crsis
ce -
embargo, esa es la realidad. Los gobiernos pueden terminar en mera palabreria, es muy poco lo que
pueden hacer.
BMNamericas: ;Cuales son |los paises latinoamericanos mas vulnerables?
Urrutia: Creemos que entre las economias mas grandes de la region, Venezuela, Argentina,
Colombia y Ecuador serian las mas afectadas por el desplome del crudo. Aungue las condiciones
varian de un pais a otro, los gobiernos de estos cuatro paises dependen particularmente de los
ingresos petroleros para financiar sus gastos, ya sea a traveés de la propiedad directa de las
comparfiias de exploracion y produccion de petréleo o mediante acuerdos de regalias.
Por ejemplo, el presupuesto del Gobierno en Colombia se elaboréd con una estimacian del Brent de
US$50-55/b. El petroleo colombiano suele cotizarse seis o siete dolares por debajo del Brent y el
precio de equilibrio de [la estatal] Ecopetrol esta en el extremo inferior de la banda de US$30/b. Por
lo tanto, tener que vender a US$25/b o menos tendra un gran impacto sobre la compafia y el
gobierno, que es el principal accionista. Los efectos del gobierno se haran sentir en todas partes,
pero no seran los mismos en todos los ambitos.
CONTENIDO RELACIONADO Colapso petrolero deja a Colombia en terreno inestable
BNamericas: ;Qué petroleras estatales de la region sufriran los mayores efectos por la caida
prolongada de los precios?
Urrutia: Creemos que Petrobras, Pemex, PDVSA, |[Ecopetrol, YPF y Petroperu estan mas expuestas a
la disminucion de los precios, dada su posicion dominante en el mercado y su capacidad limitada
para ajustar sus operaciones debido a restricciones burocraticas y el rechazo de politicos de recortar
personal y gastos operacionales.
BMNamericas: ;Habria companfias de petroleo y gas que se irian a pique? ;Habra una lucha por
fusiones y adquisiciones?
Urrutia: Bajo los precios actuales o inferiores, el numero de actores en terreno se reducira. En los
ultimos cinco afos al menos, el mercado se ha abierto gradualmente, dejando espacio para un tipo
de division B de empresas. En general, no se trata de companias nacionales, sino de actores
privados de segundo nivel que tienen la capacidad de ingresar a mercados internacionales si las
condiciones son favorables, o sea bajo una situacion politica estable y precios atractivos. Con los
precios actuales, esas compafias no pueden permitirse seguir operando en el corto plazo. Empresas
como Ecopetral v Petrobras podran soportar la peor parte de los precios durante uno, dos o incluso
tres afos. Es muy improbable gque desaparezcan o reduzcan drasticamente las operaciones, pero
existe un riesgo para las compafias de ese segundo nivel que han traido dinamismo a la industria.
Las pymes seran las que tendran mas dificultades. Aquellas con grandes matrices en EE.UU. podrian
tener mas capacidad para sortear cualquier dificultad, pero todas van a tener problemas porque el
Brent a US$30/b simplemente no es rentable. A eso se suma un escenario general de inestabilidad e
incertidumbre causada por el covid-19 y el impacto de eso en el consumo vy la demanda. Muchas
companias dudaran mucho a la hora de recurrir a sus arcas para apoyar la exploracion y produccion
en curso a peérdida cuando las perspectivas a 12 v 24 meses son pesimistas.
BMNamericas: ;Cuanto tiempo podria tardar la recuperacion de America Latina?
Urrutia: Mucho dependera del covid-19. Por supuesto, es importante vigilar las cifras de muertes
diarias. Pero desde una perspectiva mas estrategica, creemos que el ciclo economico mundial,
particularmente en los paises en desarrollo, resultaria muy afectado vy que el retorno a condiciones
relativamente normales seria mas probable a fines de 2020 vy principios de 2021. Los paises
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Accede a informacion clave sobre miles de proyectos de Petroleo y Gas en Latinoamérica: etapas, capex,
companias relacionadas, contactos y mas. Solicitar demostracion
Proyecto: BEloque C-M-541
Etapa actual: Actualizado: hace 2 dias
Proyecto: Gasoducto Tratayén-Saturno (Tratayen-Salliquelg)
Etapa actual: Actualizado: hace 2 dias
Proyecto: Proyecto Ruby
Etapa actual: Actualizado: hace 2 dias
Proyecto: Eloque Trion
Etapa actual: Actualizado: hace 2 dias
Proyecto: Fracturacion Hidraulica De Pozo Tiuque 1
Etapa actual: Actualizado: hace 8 mese
Otras companias en: Petréleo y Gas
Accede a informacion clave sobre miles de empresas de Petrdleo y Gas en Latinoamérica: proyectos,
contactos, accionistas, noticias relacionadas y mas. Solicitar demostracion
Compaiia: Consorcio Shell - Equinor
Compaiia: 5G5S Canada Inc. (SGS Canada)
Compaiiia: Grupo Cemza (Cemza)
Compania: Studio Geotecnico ltaliano S.R.L. (SGI)
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