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El Fitch Rating espera una
contraccion moderada por parte de la

economia colombiana de 0.5% para
ste 2020
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Fitch Rating ha rebajado la calificacion de Ecopetrol, Ocensa y Al Candelaria y afirmo
sus calificaciones respecto a otras empresas colombianas, después de la disminucion
en la calificacion soberana de Colombia esta semana. Estas rebajas reflejan el vinculo
directo e indirecto de estas companias con la disminucion en los resultados

soberanos que obtuvo el pais.

Las calificaciones que obtuvieron Emgesa, Isagen y Une EPM Telecomunicaciones se
han afirmado en la BBB, que es la calificacion que reciben las companias de nivel
medio que se encuentran en buena situacion en el momento de ser calificadas. Esto

es reflejo del techo que obtuvo Colombia en dichas encuestas.

Los indicadores negativos que se vieron presentes en las calificaciones, son las
monedas extranjeras que reflejan las posibles afectaciones que se generarian por las
rebajas de la calificacion soberana y el techo del pais. En especial para estas
empresas que operan dentro de Colombia y no cuentan con el efectivo o EBITDA
extraterritorial sustancial de otros paises. Empresas como Grupo de Inversiones
Suramericana (Grupo Sura) obtuvo una calificacion BBB estable por su efectivo y

EBITDA tanto en el exterior como en el interior de Colombia.

Ademas las rebajas soberanas reflejan un probable debilitamiento de las metricas
fiscales claves, como consecuencia de la recesion economica que se presento a causa
de una fuerte caida de los precios del petroleo y los esfuerzos para combatir la
pandemia mundial del Coronavirus. Por esta razon, el Fitch espera una contraccion
moderada por parte de la economia colombiana de 0.5% para este 2020, impulsada a
su vez, por la desaceleracion significativa que se presenta en la demanda interna y las

exportaciones de petroleo, esto sequido de una modesta recuperacion de 2.3% para
2021.

El Fitch ha opinado que el aumento en la carga de la deuda que se ha presentado en
los ultimos anos, mas la caida esperada en los ingresos fiscales, han dejado al
gobierno con menos espacio fiscal para contrarrestar los impactos economicos. La
perspectiva es negativa en reflejo de los riesgos al bajo crecimiento economico y a la
disminucion en las finanzas publicas, para la capacidad y calidad de respuesta
politica por parte del gobierno para reducir decisivamente el deficits y estabilizar la

deuda en los proximos anos, dada la magnitud de los impactos.

Fitch actualmente no anticipa desarrollos con una alta probabilidad de conducir a un
cambio de calificacion positivo. Sin embargo expone calificaciones con emisiones
corporativas no financieras con mejor escenario. El rango completo de calificaciones
crediticias en el mejor y el peor de los casos para todas las categorias de calificacion
varia de ‘AAA a 'D’. Las calificaciones crediticias en ambos casos se basan en el

desempeno historico.

Por esta razon, el techo pais mas viable para Grupo Sura es el de Chile, ya que el flujo
efectivo que hay en ese pais es suficiente para cubrir los gastos por intereses de
ambas companias. El techo pais aplicable para Grupo Energia Bogota, que obtuvo una
calificacion BBB estable, es el de Peru, ya que el flujo de caja del pais es adecuado
para cubrir los gastos por intereses de GEB. La calificacion que obtuvo la
Transportadora de Gas internacional (TGl) fue estable y refleja el vinculo con su
empresa matriz, GEB. Una rebaja adicional de la Calificacion Soberana de Colombia
probablemente resultara en bajas calificaciones para Ecopetrol, OCENSA, A.L

Candelaria, Emgesa, Isagen y UNE EPM Telecomunicaciones.
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“Covid-19 no es creacién de laboratorio, es CNR aprueba tres nuevos proyectos colectivos
producto de evolucién natural”, cientificos de excombatientes de las Farc
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