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Colombia contra
la coronacrisis

Ahora que los animos estan sensibles, es
impopular decir que Colombia lo esta haciendo
bien. Asi que lo primero es un llamado a mirar la
Paja en el ojo ajeno.

Lo hicieron mal paises que creemos mas
desarrollados como Italia y Espafia. Lo estan
haciendo mal Reino Unido y Estados Unidos y ni
qué decir de Ecuador y Brasil.

Claro, tampoco se trata de levantar el dedo
acusador. La pandemia tomo al
mundo por sorpresa. Todos
estan aprendiendo, adaptando-
sey tomando decisiones sobre
lamarcha. Y es en esa balanza
en la que Colombia sale hien

librada. Les voy a dar siete
ARISTIZABAL razones.
Editora Estado 1. Cantidad de muestras: EI
y Sociedad INS ha hecho cerca de 28.000
Noticias RCN pruebas. Son pocas, estamos de
@Maryaristizabal

acuerdo. Pero cerrando las
negociaciones, en un mes
habria 56 laboratorios realizan-
do hasta 17.000 pruebas. Esta comparacion puede
ser ambiciosa, pero es una capacidad similar ala
de Corea. Eso sin contar los test rapidos ilimitados
y los diagnosticos combinados, donde a un mismo
paciente le practican las dos pruebas.

2. UCL: En lalucha contra el Covid el problema
es la capacidad para atender pacientes en cuida-
dos intensivos. Y aqui, aunque no lo crean, esta-
mos a la cabeza: el pais tiene 17,2 camas de UCI
por cada 100.000 habitantes. Solo estan por
encima Alemania, Luxemburgo, Austria y Ruma-
nia. Y la capacidad aumenta. Entre las compras
que haran el Gobierno y entidades territoriales se
alcanzarian 6.500 respiradores artificiales.

TODOS_ESTAN APRENDIENDO,
ADAPTANDOSE Y

TOMANDO DECISIONES
SOBRE LA MARCHA

3. Cuarentenas a tiempo: En este tema China es
el extremo, decret6 cuarentena dos meses des-
pués del primer caso. Colombia lo hizo alos 14
dias. Pero esta comparacion es mejor: Espaiia
entré en confinamiento cuando tenia 5.200
infectados, Italia cuando tenia 9.000, Colombia
cuando contaba 210. Por si fuera poco, en total
seran 38 dias de aislamiento, muy por encima del
promedio de laregién que es de 26.

4. Cancelacién de eventos: Eso también fue
definitivo en cortar la cadena de propagacion.
Mieniras Italia sigui6 con la semana de la moda,
se nego a cancelar el partido del Atalanta con el
Valencia, que ahora llaman la bomba biolégica y
en Esparfia dieron via libre a las marchas del 8 de
marzo, en Colombia una semana después del
primer caso prohibieron eventos de mas de 500
personas, cancelaron mas de 15 conciertos e
incluso suspendieron el fatbol.

5. Contagios: Comparado con paises a los que el
virus lleg6 casi el mismo dia, Colombia tiene hoy
menos casoes. También tiene menos contagiados
por millon de habitantes y mas pruebas descarta-
das: de cada 10 personas a las que se les practica
el test, menos de una da positivo. Pongamoslo en
contexto: en México la cuarta parte da positivo y
en Ecuador la mitad. Ademas, ambos paises han
realizado menos muestras que Colombia.

6. Vigilancia epidemiolégica: Escuchen esto,
Colombia esta reconocida por la OMS como uno
de los mejores en hacer cerco epidemiologico, es
decir detectar un caso y rastrear las personas con
1as que tuvo contacto. Las capacidades se afinaron
con el reciente brote de sarampi6n y ahora frente
al Covid se ponen a prueba.

7. Aplanamiento de la curva: antes del aisla-
miento, los casos en el pais se multiplicaban 1.5
al dia, ahora se multiplican 1,05. No es suficiente
;Por qué? Porque en esta ecuacion faltas ti. Lo
mucho que puedas aportar quedandote en casa
puede ser el punto de quiebre de cualquier
estadistica.
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Inflacion de marzo : primeros efectos

El sabado pasado el Dane re-
porto que la variacién mensual
delIPC enmarzo de 2020 seubi-
cden0,56%, superioral pronds-
ticodel mercado (0,45%)y alre-
sultado de marzo de 2019
(0.43%). A nivel de divisiones,
las mayores variaciones se ob-
servaron en: (i) Alimentosy be-
bidasnoalcoholicas(2,2% men-
sual), por cuenta de la mayor
provisién de alimentos de los
hogares, ante la implementa-
ciondel Aislamiento Preventivo
Obligatorio (ahorahastael27de
abril) con el objetivo de conte-
ner la propagacion del SARS-
Covz; y (ii) Alojamiento, servi-
cios y combustibles (0,55%),
dados los mayores precios de
los arriendos (0,3%) y la electri-
cidad, gasy otros combustibles
(1.9%). Estoaltimo, antes de en-
trar envigor las medidas anun-
ciadas por el Gobierno referen-
tes al congelamiento de precios
de alquilery tarifas de servicios
publicos.

Lainflacion anual se acelero
hacia 3,9%, superior al 3,7% re-
gistrado un mes atras (ver gra-
fico). En este caso,lasdivisiones
con mayores incrementos
anuales fueron Alimentos y be-
bidas no alcohélicas (7.2%) y
Educacion (6,1%). Dentro de los
grupos de gasto (el segundo ni-
vel de desagregacion del IPC),

Alimentos con 1,06% tuvo la
mayor contribucion a la varia-
cion anual, producto principal-
mente del aumento en el pre-
cio del arroz, las frutas frescas
y hortalizas-legumbres secas.
Por su parte, lainflacion sub-
yacente (sin alimentos) se redu-
jo levemente hacia 3,2% anual
(vs. 3,3% un mes atras). Esto se
explicaenbuenaparte porlade-
saceleracion en la inflacion de
energéticos (2,6% vs. 3,9% un
mes atras), debido a las reduc-
cionesenlos preciosdeloscom-
bustibles (cercanosa $1.000/ga-
l6n tanto en gasolina corriente
como en diésel). Lo anterior en
linea con los menores precios
del petroleo (promediando
US$34/barril-Brent en marzo,
equivalente a unacaida de-50%
respecto al cierre de 2019).
Lainflacién de transables se
mantuvo en 2,5% anual, simi-
lar al resultado de febrero de
2020. De la misma manera, la
inflacion de los no transables
semantuvo en 3,3%. Sinembar-
go, de persistir los elevados ni-
veles de TRM observados en las
altimas semanas (superando
incluso valores de $4.100/d6-
lar), cabria esperar mayores
presiones de pass-through para
los resultados de inflacién al
cierrede 2020 (observandoseya
unmarcadoincremento delIPP
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de importados hacia9,4% anual
vs. 4,2% unmes atras). Aunque,
también habra efectos sobre la
demanda agregada, producto
del impacto de la propagacién
del virus sobre ladinamica eco-
nomica, lo cual se traduciria en
menores presiones inflaciona-
rias durante 2020.

Impactos del SARS-Covz en
la economia global y las res-
puestas de las autoridades mo-
netarias

A nivel internacional, ya he-
mos mencionado como el pano-
rama macroeconémico hacam-
biado radicalmente en las
altimas semanas por cuenta de
la propagacion del SARS-Covz.
Enefecto, el FMIpronosticauna
recesion economicamundial en
2020(vs. su proyeccionde creci-
miento de 3,3% de inicios de
afio). Enparticular, algunos ana-
listas pronostican contraccio-
nes cercanas a -5% en Estados
Unidos durante 2020 (con una
caida del orden de -25% anuali-
zada en el segundo trimestre) y
de -3% en la Zona Euro, cifras
considerablemente inferiores a
lospronosticos deinicios de afio
en el rango 1% y 2%.

Las autoridades economicas
han buscado limitar los efectos
negativos de la propagacion del
virus sobre los mercados finan-
cieros, asi como amortiguar las
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Un mundo

Enlo corrido delafio han suce-
dido a escala global una serie de
hechos en Ambitos como el am-
biental, social, econémico y sa-
nitario que han modificado la
agenda global. La temporada de
incendios forestales en Australia,
el escalamiento de las tensiones
militares entre Estados Unidos e
Iran y la propagacion del Covid-
19, han demarcado la dinimica
de estos primeros meses. Sinem-
bargo, ha sido este altimo feno-
meno el que ha arrodillado al
mundo y ha suscitado una crisis
de alcances inciertos.

Esta pandemia se ha expandi-
doyaalamayoriade paises, hain-
fectado a mas de 1,3 millones de
personasy le hacausadolamuer-
te ano menos de 75.000. La mag-
nitud de sus efectos, que a esca-
la global quizis solo sean
comparables a los de la Segunda
Guerra Mundial, ha evidenciado
lavulnerabilidad dela estructura
econbmica y social ante una cri-
sis sanitaria de gran magnitud,
desafiando el alcance de la poli-
tica pablica en todos los rinco-
nes del mundo.

Las consecuencias delapropa-
gacion del virus en materia de
crecimientoy destrucciénde em-
pleo son inquietantes y no pare-
cen tener precedentes. Hoy las
probabilidades no de una rece-
sién, sino de una depresién eco-
nomica mundial son elevadas.
Los efectos de esta amenaza en
materiade salud podrian quedar-
se cortos frente a los efectos en

en viacrucis

desarrollo y pobreza que traera
un estancamiento a nivel global.

Esto, sin duda, le ha dejado al
mundo varias lecciones, entre
ellas la fragilidad de los sistemas
de salud y la importancia de que
los paises focalicenrecursos para
inversién eninfraestructurasani-
taria. Como nunca, la comunidad
médica y cientifica trabaja sin
descanso de forma coordinada
para encontrar una pronta salida
a esta crisis. Sin embargo, pare-
ce que el mundo tendra que lidiar
con esta amenaza por varios me-
ses mientras la comunidad cien-
tifica encuentra una vacuna, la
cual, segin varios organismos, di-
ficilmente estaria lista antes de
seis o nueve meses. Todo estoim-
prime grandes desafios a los go-
biernos sobre como controlar y
minimizar los efectos en materia
de mortalidad al tiempo que se
minimizan los efectos econémi-
cos derivados de esta crisis. Una
dicotomia dificil de resolver, pero
a la que tendremos que encon-
trarle una prontasolucién. Las ex-
periencias exitosas de paises
como Corea del Sur o Taiwén po-
drian ser titiles en paises emer-
gentes que, como Colombia, exhi-
ben una elevada vulnerabilidad.

Hay que destacar, por supues-
to, la rapida respuesta que el Go-
bierno Nacional ha tenido frente a
lapandemia, inclusodestacadaen
el &mbito internacional, lo que ha
permitido aplanar ligeramente la
curva de contagios. Celebro, en
este contexto, la decision tomada

el lunes pasado de prologar al ais-
lamiento hasta el 27 de abril, una
medida sin duda adecuada para
continuar aplanando la curva de
contagiosy salvaguardarlavidade
un mayor namero de colombia-
nos. 8i bien no se desconoce que
tiene implicitos algunos costos
econdmicos en el corto plazo, es
fundamental para solventar con
éxito esta coyuntura sanitariay al-
canzarunareactivacién mas rapi-
day eficaz enlos proximos meses.

Este escenario, complejo e in-
cierto como pocos, ha desperta-
do también el espiritu humanita-
rio que caracteriza a nuestros
pueblos. Lasolidaridadylaurgen-
ciade pensaren el otroeshoy una
prioridadenlos corazonesnosolo
de los colombianos sino del grue-
50 de la humanidad, quienes ven
en las angustias de los més vul-
nerables angustias propias.

Todo esto debe invitarnos qui-
zas a valorar lo verdaderamente
importante en nuestra condicion
humana. Hoy los desafios son
enormes, pero la celeridad con la
quelogremos superarestacrisisva
a depender del correcto accionar
delapoliticaptiblica, de laresilien-
cia del sector privado v del com-
promiso de todos los ciudadanos.

Mi anhelo es que esta sema-
naseaunade reflexiény oracién
por todos aquellos que estéan te-
niendo su propio viacrucis. Lle-
narnos de fortaleza, resiliencia
ylucidez para enfrentar estapan-
demia es mi gran deseo en esta
Semana Santa.



larepublicaco

MIERCOLES B DE ABRIL DE 2020

ANALISIS

P31

FELIPE PRADA L - EKATERINA CUELLAR K.

de propagacion del SARS-Cov?2

EVOLUCION DE LA INfIACION TOTAL Y SIN ALIMENTOS

(Variacion % anual, a marzo de 2020)

8

Total
® Sinalimentos

|Proyeccién

016 a7

Fuente: Calculos ANIF con base en Dane / Gréfico: LR-ER

pérdidas de ingresos de los ne-
gocios y hogares. Por ejemplo,
en el frente monetario, se han
dado reducciones en las tasas
deinterés en lamayoriade Ban-
cos Centralesanivelglobal (con
recortes de 150pb en la tasa de
interés de la Fed y de 50pb del
BoE) y se han implementado
medidas encaminadas a asegu-
rar la liquidez de los mercados
financieros. Por ejemplo, la Fed
ha anunciado que estara reali-
zando compras ilimitadas de
bonos del Tesoroy de titulos hi-
potecarios, ademas de extender
los programas de alivio paralos

2018

2019 2020

mercados de deuda municipale
implementar herramientas adi-
cionales de préstamo para las
pequefias empresas.

De manera similar, el BCE ha
anunciadolaampliaciony flexi-
bilizacién de su plan de com-
pra de bonos pablicos y priva-
dos por 750.000 millones de
euros hasta finales de 2020 (to-
talizando recursos por 7% del
PIB de la Zona Euro), bajo su
Programa de Compras de Emer-
gencia frente a la Pandemia
(PEPP, segiin sus siglas en in-
glés). Ademas, el BCE ha expan-
didola gamade activos elegibles

parael programa de compras de
bonos corporativos, incluyendo
papeles comerciales no finan-
cieros. Todo esto, con el fin de
asegurar mayor liquidez en las
economias, especialmente enel
sector financiero.

A nivellocal, enla altimare-
union de la Junta Directiva, el
Banco de la Repablica (BR) redu-
jo su tasa de intervencion en
50pb (llevandola a 3,75%), bus-
cando aliviar la carga financie-
ra de hogares y empresas, tan-
to para los nuevos créditos
como paraelsaldodelos contra-
tados anteriormente. Esto com-
plementa las medidas adopta-
das previamente por el BR para
garantizar la provision de liqui-
dez a la economia (ver Comen-
tario Economico del Dia 2 de
abril de 2020).

Teniendo en cuenta todo lo
anterior, en Anif consideramos
que, las recientes acciones del
BRvan en la direccion correcta
¥, que se requiere monitorear
losefectosdela propagaciondel
virus sobre la economia, antes
de implementar nuevas medi-
das de politica monetaria. En
todo caso, creemos que en el
futuro, podrian resultar mas
efectivas aquellas politicas que
proveanmayorliquidez al siste-
ma financiero, que reducciones
en la tasa de interés.

La gobernabilidad en tiempo de crisis

Gobierno,
legitimidad,
eficiencia,
confianza, va-
lor institu-
yente. Con-

SANDRA "

BERTHELOT geplosenaen
; lidades dis-
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Econbimes tintas. Hoy

@5_Berthelot_ mas que nun-

ca se necesita
trabajo  del
Gobierno con una gestion efi-
ciente. No estamos en el mo-
mento de pedir las rendicio-
nes de cuentas, ni menos de
cambiar un sistema econoémi-
co, pero mas bien de respon-
der a una crisis. Efectos conta-
gio, miremos las consecuen-
cias: recesion economica, ins-
tabilidad social y repercusion
politica. Los cambios y refor-
mas improvisadas pueden re-
solver necesidades urgentes y
temporales, pero representan
respuestas vulnerables a la
debilidad fundamental del sis-
tema y desatienden las pro-
piedades sistematicas de la es-
tructura gubernamental.
Ahora bien, sabemos que
no hay la misma estructura
gubernamental en todos los
paises. Hasta dentro de Euro-
pa, varios sistemas existen y
se confrontan. Un ejemplo sig-
nificativo es Espafia y Francia,
pais vecino y amigo desde
hace mucho tiempo. No tienen
la misma estructura del Go-
bierno. Espafia y sus comuni-

dades auténomas, Francia y
sus regiones. Cuando se habla
de Gobierno, hay que ampliar
en el ambito nacional, regio-
nal y territorial. Porque la legi-
timidad, confianza y eficiencia
tienen que llegar hasta un
pueblo segin los principios de
la democracia.

NO HAY UN
ESTADO O PAIS
MEJOR QUE EL
OTRO EN UNA
PANDEMIA.

La gestion de la crisis sani-
taria Covid-19 sacude al mun-
do y alas estructuras guberna-
mentales. En Espafia, observa-
mos que las comunidades au-
tonomas puedan declararse
un problema cuando hay que
actuar de manera rapida y es-
tratégica. Las competencias de
salud son de la autoridad di-
recta de cada comunidad au-
tonoma normalmente. Cada
comunidad auténoma tiene su
propia gestion, su partido po-
litico; eso puede influir y mu-
cho las decisiones. Con el con-
texto Covid-19, el Estado con-
trola ahora estas competen-
cias, pero muchas criticas em-
pezaron.

Al contrario, Francia tiene
una estructura con regiones
que tienen pocas autonomias,
aunque muchas regiones
quieren su autonomia com-
pleta, el Gobierno no aprobé

este pedido. Miramos en estos
dias que estan aprovechando
esta gestién para enviar pa-
cientes a otras regiones, me-
nos desbordadas, y eso con
flexibilidad y rapidez.

Accion en tiempo limitado,
claridad de reflexion, gestion
de recursos son conceptos que
también podrian entrar en la
definicién de gobernabilidad.
No hay un estado, un gobierno
0 un pais mejor que el otro
cuando pasamos por una pan-
demia, habria que analizar
mas bien los modelos y las es-
tructuras  gubernamentales
para empezar una reflexion es-
tructural, aunque sabemos que
en época de crisis, actuamos
con miedo pues nuestras capa-
cidades de reflexién son limita-
das y la tinica variable que po-
demos incluir en todos los di-
ferentes modelos o estructuras
es la confianza. La confianza es
un concepto que ayuda a con-
signar los problemas a los que
se enfrenta la toma de decisio-
nes, es decir, una expectativa
por cumplir en un futuro. Eso
es el mayor riesgo después de
una crisis como la que vivi-
mos. Todos coinciden en que el
mundo no sera el mismo cuan-
do venga la calma y debe lograr
un cambio en todas las estruc-
turas de funcionamiento de los
paises, estructuras guberna-
mentales, sociedades civiles, y
poner la cohesion social como
prioridad.

CONSEJOS
PARA
LIDERES
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@liderazgome

El liderazgo
politicoen el
mundo actual
Vive en crisis
porgue estd
separado de
nuestra
humanidad
profunda.

Marianne
Williamson

El renacimiento
colombiano

A mediados del siglo XIV, Europa padecio el
rigor de la mortal peste negra, que, segiin
algunos historiadores, acaho con lavidadela
mitad de la poblacién de aquel continente. La
enfermedad, que en la época fue catalogada
como un castigo de Dios, ademas del impresio-
nante namero de victimas fatales, hizo trizas a
la anquilosada economia de la Edad Media.
Una de las peores consecuencias de ello fue la
suspension del comercio por el principal
corredor que conectaba a Europa con Asia: la
ruta de la seda.

La humanidad siempre ha tenido la recie-
dumbre para sobreponerse a los desafios que le
ha planteado la naturaleza. El Renacimiento fue
1a consecuencia de ese despertar que observo el
planeta Tierra, que tuvo la fortaleza para ganar-
le la guerra a la peste maldita.

Hago esa breve referencia porque me temo
que no hemos ponderado las consecuencias que
arrojara el coronavirus. Ademas del dolor que
nos produce la muerte de los que han perdido el
pulso contra el virus, esta la
debacle de 1a economia global.
Como dije en pasada columna,
peor que la pandemia sera la
pospandemia.

Lo anterior me estimula para
insistir en un replanteamiento

ABELARDO DE

LA ESPRIELLA absolum_ de nuestru_mo_delu
DirectorGeneral ~ €CONOMico. Colombia tiene una
de la Espriella maravillosa oportunidad, una
Lawyers vez cese la horrible noche, para
Enterprise 2 1o d
atdrspicle convertirse en un polo de

atraccion de inversiones.

El mundo libre tiene el deber
moral de repensar sus modelos productivos de
cara al renacimiento que indefectiblemente
experimentaremos. Colombia ocupa un lugar
geografico inmejorable, tenemos un talento
humano envidiable y altamente competitivo,
gozamos de unos valores agregados que nos
ponen por encima de 1a media regional. Asi las
cosas, haciendo ajustes legales y tributarios
necesarios, nuestro pais tiene ante si mismo una
espléndida oportunidad para convertirse en el
puerto de llegada de industrias que hasta ahora
han estado afincadas en China.

EN ALGUN MOMENTO
LLEGARA LA REACTIVACION Y,
CUANDO OCURRA, COLOMBIA
DEBE ESTAR PREPARADA

Uno de los aspectos que espanta a los inver-
sionistas es la insoportable inseguridad juridica
de Colombia. Debemos acabar de una vez y para
siempre con la nociva costumbre de adelantar
reformas tributarias indiscriminadamente.
Tenemos que pensar en la generacion de em-
pleo con estandares de dignidad y de estabili-
dad. Y aquello se logra a través del estableci-
miento de grandes empresas que se sientan
comodas y seguras en nuestro pais.

Las actitudes alcabaleras, que son tan comu-
nes en los ministros de hacienda, solucionan
temporalmente los problemas de caja de los
gobiernos, pero son la causa por la que los
inversionistas descarten a nuestro pais como un
destino ideal para sus proyectos industriales.

Sospecho que la economia colombiana-y la
del mundo entero- entrard en una etapa de
depresion. Pero en algiin momento llegara la
reactivacion y, cuando aquello ocurra, Colombia
debe estar preparada normativamente -con
bajos impuestos y una buena oferta de mano de
obra, entre otros aspectos- para recibir los
capitales que quieran afincarse en nuestro
territorio. Ese ser4, sin duda, nuestro muy
necesario y merecido renacimiento.

La fiapa: Cuando llegue el momento de hacer
la evaluacion de lo ocurrido con ocasion de la
enfermedad que hoy tiene aterrorizada al plane-
ta entero, irreductiblemente se posaran los ojos
sobre China. Todo indica que el régimen dictato-
rial de Xi Jinping ocult6 informacion, no dijo la
verdad y no lanzé oportunamente las alertas.



