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Modifican calendario tributario para empresas

Con el objetivo de cumplir con el aislammento pre-
ventivo decretado en el marco de la emergencia sa-

Rentay Complementarios del afo gravable 2019
entre el 9 vel 24 de junio de 2020, dependiendo
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de juliode 2020, también de acuerdo con los dos
ultimos digitos del NIT.

)) La medida

se toma
pensando en

nitaria por el coronavirus, la DIAN decidioampliar - del ultimo digito del Numero de Identificacion Para los grandes contribuyentes, la segqunda cuo avudar a los

los plazos alas personas juridicas v grandes contri- — Tributaria (NTT). ta de este impuesto para el ano gravable 2019 (saldo s 8

buventes para la presentacion de la declaracion del Por su parte, las personas juridicas podrin pre-  del 45 % del valor a pagar para 2018) se debera ha- emoresarlqs.

impuesto sobre la renta v complementarios sentar la declaracion del impuesto sobre larenta  cer entre el 21 de abril v el 5 de mayo de 2020, seqin- PETO también en
De esta forma, los grandes contribuyventes debe- v complementarios del aiio gravable 2019 enun el dltimo digito del NIT; mientras que la tercera se la sostenibilidad

ran presentar la declaracion del Impuesto Sobrela nuevo plazo comprendidoentre el 1de juniovel 1 pagaraentre el 9y el 24 de junio de 2020. fiscal del pais.
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En medio de la mas cruda incer-
tidumbre economica, que tiene
un fuerte sabor a recesion mun-
dial por el coronavirus y el des-
plome del precio del petréleo, las
firmas calificadorascomenzaron
aactuarenunescenarioenel que
lagran mayoria de economias es-
tan en situacion de riesgo.

Uno de los debates en este te-
maes a quién creerle mas: en una
esquina estan los inversionistas
que arriesgan sus capitales ad-
quiriendo los bonos colombia-
nos en el mercado financiero
mundial y en la otra se encuen-
tran las calificadoras, que suben
o bajan el grado de riesgo de una
nacion segun su percepcion.

Dejando delado estadisyunti-
va, que no es poca cosa, Colom-
bia camina delicadamente por
una cornisaen laque puede per-
der el grado de inversion; situa-
cion en donde la han puesto
Standard & Poor’s Global Ratin-
gs y Fitch Ratings. Se espera que
pronto Moody’s se una a este co-
ro.
“La rebaja refleja el probable
debilitamiento de las métricas fis-
cales claves a raiz de la recesion
economica causada por unacom-
binacion de conmociones deriva-
das de la fuerte caida en el precio

Colombia, en el borde del grado de inversién

Analisis.

del petroleo y los esfuerzos para
combatir la pandemia de corona-
virus”, dice Fitch en su mas re-
ciente informe. La firma rebajo la
calificacion crediticia de Colom-
bia a BBB- y mantuvo en negativa
la perspectiva econémica.

“Yo creo que las calificadoras si
deberian esperar a que pasen es-
tas épocas tan complicadas para
hacer esos anuncios, asi sean ver-
dad. En este momento lo tnico
que logran es aumentar el panico
y pierden credibilidad ellas mis-
mas, porque a la gente le parece
muy antipatico que estén dicien-
do esas cosas en momentos en los
que lo que se requiere es solidari-
dad”, dice Mauricio Santamaria,
presidente de la Asociacion Na-
cional de Instituciones Financie-
ras (ANIF).

Michel Janna, economista pre-
sidente de Autorregulador del
Mercado de Valores (AMV), sos-
tiene que “es una evaluacion que
se esta haciendo muy temprano y
en estos momentos los movi-
mientos en las calificaciones pue-
den tener efectos mas perjudicia-
les de los que estamos viviendo”.

Luis Fernando Mejia, director
de Fedesarrollo, considera que “el
movimiento reciente de Fitch re-
fleja que la economia colombiana
hasido golpeada por dos choques
sustanciales casi de forma simul-
tanea: el COVID-19 y la caida del
precio del petroleo. Dado el alto
déficit en cuenta corriente, estos
choques generan una vulnerabili-
dad que estdn mirando con lupa
las agencias calificadoras”.

pandemia

El déficit en cuenta corriente es
uno de los problemas dela
economia colombiana que
hacen mas vulnerable al
sistema ante choques como la
caidade precios del petrdleoy
la emergencia por el COVID-19.
Esta fragilidad puede inquietar
a las calificadoras de riesgo.

El alivio tributario corporativo
que el Gobierno del presidente
Dugque introdujo en la pasada re-
forma tributaria le estd pasando
factura a la credibilidad fiscal del
pais. Eso lo estan viendo las agen-
cias, que temen que a partir de
2021 el pais se encamine por un
sendero de menor recaudacion.

Sinembargo, el ministro de Ha-
cienda, Alberto Carrasquilla, se
aparta de este temor y argumenta
que con la modernizacion de la
DIAN se conseguird parte de los
recursos que desapareceran al re-
bajar los impuestos a las empre-
sas,

La economia al desnudo

Fitch destaca que, ademas del
importante deterioro fiscal, la
vulnerabilidad de Colombia ante
las conmociones externas ha au-
mentado, como lo demuestra el
deterioro de sus indicadores de
deuda externa y liquidez. La fir-
macalificadoraespera que el défi-
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quién creerle mas: los
inversionistas que
arriesgan sus capitales
adquiriendo los bonos
colombianos o las
calificadoras, que
suben o bajan el grado
de riesgo de una
nacion segun su
percepcion.

cit de la cuenta corriente se am-
plieal 4,6 % del PIB en 2020, frente
al 4,3 % de 2019. Las mayores in-
certidumbres que rodean ladura-
cién de la cuarentena ampliada
hasta el 26 de abril, las perspecti-
vas economicas mundiales y el
entorno potencialmente prolon-
gado de precios bajos del petréleo
representan riesgos significativos
a la baja para las perspectivas de
crecimiento de Colombia. Laeco-
nomiaretrocederda0,5%en 2020,
dicela firma.

El crecimiento de ladeudatotal
de Colombiaenlatltimadécaday
la tardia respuesta del Gobierno a
una dependencia del sector pe-
trolero hacen notoria la disminu-
cion en la capacidad de respuesta
a la coyuntura actual y permiten
suponer que seguird creciendo en
el corto plazo, dice Wilson Tovar,
gerente de analisis econémico de
lafirma Acciones & Valores. “Ade-
mas, el pais se ha tardado también
algo mas de una década en reali-
zar reformas relevantes, como la
pensional, para aliviar la tremen-
da carga que representa en el pre-
supuesto rigido del pais, el cual no
permite reducir el gasto del Esta-
do en épocas como las que vivi-
mos, maxime cuando la informa-
lidad supone que un gran niimero
de colombianos no tributa y otros
grandes empresarios son benefi-
ciarios de tremendas exenciones
fiscales”, indica Tovar.

Por su parte, el presidente de
ANIF considera que la caida de
precios del petroleo, sumada al
gasto adicional por lapandemia, y

la reduccion de recaudo de im-
puesto de renta que empieza en
2021aumentan la probabilidad de
que la senda de deuda se vuelva
insostenible en el futuro. Este es-
cenario se complica, ademas, por
el desequilibrio externo que se ha
ido acumulando en los tltimos
afos, que seguro se ampliara en
este. Es decir, “ellos ven (las califi-
cadoras) una situacion que se
complicé mucho en ambos fren-
tesa partir de 2021, porque acuér-
dese de que los impactos negati-
vos en las finanzas publicas de la
caidadel petroleo se empezardn a
sentir el proximo afo”, dice.

Mejia y Santamaria no creen
que el grado de inversion se pier-
da pronto. “Creo que es muy tem-
prano para pensar en una pérdida
inmediata del grado de inversién.
Para saber eso con certeza ten-
dremos que esperar para conocer
el impacto de estos dos choques
en términos de crecimiento eco-
nomico y en las cuentas fiscales.
Por eso es importante preparar
desde ya un paquete de reformas
fiscales que se tendrin que hacer
luego de superar esta crisis, para
garantizar la sostenibilidad de la
deuda priblica”, anota el director
de Fedesarrollo.

Finalmente, Santamaria sefiala
que “por ahoranoveo que seaine-
vitable el downgrade (la degrada-
cion). De hecho, no creo que pase
este ano, Toca esperar a ver como
se resuelve este asunto de la pan-
demia, cuanto dura, qué pasa con
el petroleo en los proximos meses
y qué pasa con la economia en el
segundo semestre”,

Una economia petrolera

Colombiaesun paisque depen-
de del petréleo. Las transferen-
cias petroleras se estiman en cer-
cade $30 billones cadaario. El pe-
tréleo y sus derivados represen-
tan 40,9 % del total de las exporta-
ciones de Colombia.

La realidad es que para todo lo
que se discute acerca de transfor-
macion productiva no existe otro
bien que tenga las condiciones
para realizar exportaciones simi-
lares en el corto plazo.

Los efectos directos de no con-
tar con estas divisas por exporta-
ciones se reflejarian en un mayor
déficit en la balanza comercial,
con impactos sobre la tasa de
cambio, admiten analistas. El afio
pasado, el Gobierno recibi6 de
Ecopetrol US$26,3 billones entre
impuestos, regalias y dividendos.
Segtin las propias cuentas de la
empresa, si se suma la contrata-
cién de bienes y servicios a través
detodalacadena, losrecursos que
la petrolera irrigd a la economia
fueron $45 billones.»



