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¢Porqué tiene México que reducir la producciéon

de petréleo?

El enfoque arrogante de Pemex a la crisis del petroleo coincide con el manejo de AMLO ante la

pandemia global
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El enfoque arrogante de Pemex a Ia crisis del petroleo
coincide con el manejo del presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador de Ia pandemia global

NOTICIAS RELACIONADAS

Ayudara EU a México con
recorte de produccion de
petréleo, pero lo
compensaré en el futuro

Pas6 semanas minimizando los riesgos para la salud del
coronavirus y tardé en implementar medidas de contencién
por temor a la economia. Y no ha mostrado signos de
abandonar una esiraiegia de cambio para la compaiiia
petrolera nacional que presenta problemas de liquidez.
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Si bien Pemex anuncié medidas de control de costos antes
de que el mercado del petroleo se derumbara, los
analistas dicen que no son suficientes

Pemex tendra un flujo de efectivo negativo este afio de 20 mil millones de ddlares si el petroleo
mexicano cotiza a 30 ddlares por barril, seglin Anne Milne, estratega del Bank of America.

Los inversores temen que Moody’s Corp. pueda rebajar la calificacion de los bonos de Pemex a
“basura’ luego de que Fitch Ratings Inc. redujera aln més los bonos de Pemex a principios de este
mes, y S&P Global Inc. también redujo su calificacion en marzo

£l pasado domingo, Lopez Obrador dijo que reduciria la carga impositiva de Pemex en 65 mil
millones de pesos adicionales, aungue no estaba clara la mediatez de esta una nueva medida.
Pero el alivio no serd suiiciente para evitar que la compaiiia use sus lineas de crédito revalventes y
aumente la deuda en 2020, dijo Moody's en un comunicado.

Se espera que México oblenga ganancias en su cobertura anual del precio del petréleo. la mas
grande de su tipo, que para 2020 logrd obiener un precio de 49.00 dolares por barril y generaimente
cubre entre 200 millones y 300 millones de bariles. La cobertura de Pemex es mucho més pequeiia,
con poco més de 85 millones de bariles para 2020

La mayor parte de los fondos del gobiemo asignados a Pemex han sido para la construccion de una
refineria de 8 mil millones en el estado natal de Lopez Obrador, Tabasco, incluso cuando la demanda
mundial de combustible disminuye y otros proyectos en todo el mundo se detienen

Incluso antes de la crisis econémica de 2020, la refineria fue ampliamente criticada como no fentable
y politicamente motivada. Y fuera de los dos campos marinos mas grandes de México, la
rentabilidad es cuestionable.

“Mughos de los nueves descubrimientos no estan necesariamente en el dinero en el entomo de
precios stper bajos", dijo Schreiner Parker, vicepresidente para América Latina en Rystad
"Seguiremos viendo una disminucion en Ia produccion de México”

Fuera de Arabia Sauditay Rusia, la mayoria e los productores de petrélea estan compitiendo para
lidiar con el histérico colapso del precio del petréleo mediante la reduccion del gasto y, en algunos
casos, la produccion

Pero Petréleo s Mexicanos esté actuando como si el accidente nunca hublera sucedido

Petrdleos Mexicanos apunta a casi duplicar la perforacion a 423 pozos este afio y acelerar el
desarrollo de 15 descubrimientos recientes, aunque los expertos dicen que muUChos no son rentables
alos precios actuales.

La paraestatal no ha anunciado cambios en el objefivo de produccion que establecid en su plan
comercial de cinco afios de 1.7 millones de bariles por dia, un aumento del 11 por ciento en
comparacién con el afio pasado, © una inversion en exploracion y produccién de 270 mil millones de
pesos (1.1 mil millones de dlares)

Mientras tanto, se espera que Ia industria mundial de petréleo y gas recorte 100 mil millones en
gastos de exploracion y produccion en una caida del 17 pro ciento en el afio, segin Ia consultora
Rystad Energy AS. Petroleo Brasileifo SA de Brasil y [ECopetiol SA de Colombia han reducido
arasticamente el gasto de capital, y Petrobras llegé a cerrar 200 mil bariles por dia de produccin no
rentable en un pais con poca capacidad de almacenamiento.

"Si ese es el camino que desea sequir en este eniomo, seguramente quemard efectivo”, dijo
Ruaraidh Monigomery. director e investigacion de Ia consuliora petrolera Welligence. "Petrobras se
administra genuinamente como una entidad independiente que esta alll para generar ganancias,
pero con Pemex. la prioridad del gobiemo es el crecimiento de la produccion”.

Mientras que las refinerias en todo el mundo estn recortando los tramos en medio del descenso del
consumo de combustible, Arabia Saudita y Rusia estan desatando millones de barriles de crudo en
exceso en una batalla por la participacion en el mercado. En este contexto, el crudo Brent de
referencia mundial registré su peor irimesire en Ia historia.

México es parte de la OPEP + que este jueves se reunié via telefonica con Trump para estabilizar el
mercado petrolero, a cambio de reducir fa produccion como parte del esfuerzo,

Un enfoque diferente

Petrobras, €l mayor productor de América Latina, se apresuré a ajustar su plan de negocios y
apuntalar lineas de crédito tan pronto como 10s precios cayeron en marzo.

Fue la primera gran petrolera mundial en anunciar recortes a proyectos no rentables. Petrobras tomo
medidas de control de costos adicionales €l pasado miércoles, anunciando un programa de
jubilacién anticipada donde espera recortes de personal de tres mil 800 y ahorros de 7.6 mil millones
de reales 1.5 mil millones de délares) hasta 2025.

"Se estan preparando para sobrevivir a 25 dolares el barri”, dijo Jorge Camargo, jefe del grupo de
energia e infraestructura del Centro Brasilefio de Relaciones Intemacionales, U grupo de experios
en Rio de Janeiro. "Brasil esta mejor” que olros productores latinos, dijo.

Méxice tomé un camine opuesto bajo las medidas de Lopez Obrador, quien detuvo una aperiura de
Ia industria petrolera que estaba aliviando la carga el gasto de Pemex

Incluso antes de la crisis, las finanzas de Pemex eran tan malas gue ya habia acumulado atrasos
con los proveedores, poniendo en duda cualquier plan de expansion. También siguié a Ia industria
petrolera en alta mar al adoptar medidas de contencion de virus.

Quiere darle a Pemex un mayor control sobre el territorio petrolero de México y ha suspendido las
subastas competitivas.

Su objetivo es revitalizar Ia produccion nacional que ha caido durante 15 afios consecutivos y reducir
a dependencia de México de los combustibles importados, asi como reducir la deuda de Pemex de
mas de 100 mil millones de ddlares, Ia mas alta de todas las grandes petroleras.

Mas de la mitad de Ia produccion del perforador mexicano no es rentable a 30.00 dolares por barril,
sefialo Montgomery de Welligence.

Lo que debe hacer Pemex es enfocarse en el control de costos, ser mas eficiente y proteger su
balance general al no gastar dinero en crecimiento por el bien del crecimiento, agrego.

"Solo puede seguir financiando sus operaciones a través de la deuda durante tanto tiempo que o
peor esta por venir”.

(Traduccion: Bloomberg)
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