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Gobierno colombiano aprueba

venta de interes de yacimiento
de gas de Chevron a Hocol de

Ecopetrol

Fitch degrada Ecopetrol, Ocensa, Candelaria; Sura, Emgesa, UNE EPM,
Isagen, GEB, TGI Stay Strong

Fitch degrada Ecopetrol,
Ocensa, Candelaria: Sura,
Emgesa, UNE EPM, Isagen, GEB,

La semana pasada, Fitch Ratings rebajo la calificacion de las empresas Ecopetrol SA, Oleoducto Central SA TGI Stay Strong
o

(OCENSA) e Al Candelaria (Espafia), SL y afirmé sus calificaciones en otras empresas colombianas tras la

rebaja de la calificacion soberana de Colombia de la semana pasada.

T laciudad de Medellin emite un
Las rebajas de calificacion de Ecopetrol, OCENSA y Al Candelaria reflejan el vinculo directo e indirecto de estas ﬁ » agradecimiento publico a
compafiias con la rebaja de la calificacion soberana de Colombia, que Fitch rebajo a 'BBB-' de 'BBB'. Las ST Teleperformance por ser
calificaciones de Emgesa, Isagen y UNE EPM Telecomunicaciones se han afirmado en 'BBE’, o que refleja el voluntario durante una
techo del pais para Colombia de 'BBB'. Las perspectivas negativas de las calificaciones en moneda extranjera pandemia

reflejan el hecho de que podrian verse afectadas negativamente por las rebajas de la calificacion soberana del
pais vy el techo del pais.
Holidays in Colombia

& Estas empresas operan dentro de Colombia y no cuentan con efectivo o EBITDA extraterritorial sustancial de [Hoy| BEB B abril de 2020 ~ Slmprimir Ser
otros paises. Las calificaciones de Grupo de Inversiones Suramericana (Grupo Sura) ('BBEB' / Estable) reflejan un  mar mié jue  vie sdb  dom
su efectivo y EBITDA en el exterior fuera de Colombia. El techo pais aplicable para Grupo Sura es el de Chile, phan I R B m
va que el flujo de efectivo de Chile es suficiente para cubrir los gastos por intereses de ambas compaiiias. El
techo pais aplicable del Grupo Energia Bogota (GEB) ('BBE' / Estable) es el de Peru, ya que el flujo de caja de : - : 5 0 » i
Peru es adecuado para cubrir los gastos por intereses de GEB. Las calificaciones de Transportadora de Gas Mauni] Good |

Internacional (TGI) ('BBB' / Estable) reflejan su fuerte vinculo con su empresa matriz, GEB. Una rebaja adicional
de la Calificacion Soberana de Colombia probablemente resulte en rebajas de calificacion para Ecopetrol,
OCENSA, Al Candelaria, Emgesa,
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« UNE EPM Telecomunicaciones SA LT IDR BBB Afirmado BBB R T
« LC LT IDR BBB BBB Afirmado =m e
» Ecopetrol SALT IDR BBB- Downgrade BBB Los eventos se muestranen s zona o
« LC LT IDR BBB- Downgrade BBB senior sin garantia ot HoGlestadm o Colmis s s
« LT BBB- BBB degradado
« Grupo de Inversiones Suramericana SA LT IDR BBB Afirmado BBB iNO TE LO PIERDAS! SUSCRIBASE AHORA:
« LC LT IDR BBB BBB Afirmado
« Oleoducto Central SA (OCENSA) LT IDR BBB- Downgrade BBB Nombre de pila:
« LCLT IDR BBB- Degradacion BBB Su nombre
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Tu apellido
« Grupo Energia Bogota SAESP (GEB) LT IDR BBB Afirmado BBB
« LC LT IDR BEBB BEB Afirmado Direccion de correo electronico:
—— » |. Candelaria (Espana), SL LT IDR BB + Downgrade BBEB- Tu correo electrénico
P « LCLTIDR BB + Downgrade BBB- senior garantizado .
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. Emgesa SAESP LT IDR BBB Afirmado BBB it v
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SU emprasa | organiZacion
» Transportadora de Gas Internacional SA ESP (TGI) LT IDR BBB Afirmado BBB
« LC LT IDR BBB Afirmado BBB senior sin garantia Pais:
« LT BBB afirm¢ BBB Tu pais
Estado / Departamento / Provincia:
KEY RATING DRIVERS Su estado / departamento [ provincia
The sovereign downgrade reflects a likely weakening of key fiscal metrics in the wake of the economic downturn
caused by a combination of shocks stemming from the sharp fall in oil prices and efforts to combat the worldwide ~ SY f’:'”d? / func:mn;
coronavirus pandemic. Fitch expects a moderate contraction of the Colombian economy by 0.5% in 2020, driven NEQ‘_}‘:'D corporativo
by a significant slowdown in domestic demand and oil exports, followed by a modest recovery of 2.3% in 2021. (Gabierno -
demanda interna y las exportaciones de petréleo, sequida de una modesta recuperacién de 2 3% en 2021 ONG /ONG / 5in animo de lucro
Inversor individual
A rise in the debt burden in recent years and an expected fall in tax revenues have left the government with less Academico
fiscal space to counteract economic shocks, in Fitch's view. The Negative Outlook reflects downside risks to the Profesional de inversiones (corredor,

analista, gestor de fondos)
Viajero / persona interesada
Periodista

outlook for economic growth and public finances, and to the capacity and quality of the government’s policy
response to decisively cut deficits and stabilize debt over the coming years, given the scale of the shocks.

Developments that May, Individually or Collectively, Lead to a Positive Rating Action: m

Fitch does not currently anticipate developments with a high likelihood of leading to a positive rating change.
However, the main factors that could lead Fitch to stabilize the Outlook include:

\VER ESTE!

« Fiscal consolidation consistent with an improved trajectory for public debt dynamics.
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« Areturn to economic growth prospects consistent with medium term potential above 3%.

« Reduced external imbalances that improve external debt and liquidity ratios.
Developments that May, Individually or Collectively, Lead to a Negative Rating Action:

« Failure to achieve a fiscal consolidation consistent with stabilization and eventual reduction in the government
debt burden.

» Damage to medium term growth prospects.

» Sustained large external imbalances that lead to a continuous rise in the external debt burden.
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Fitch rebaja calificaciones de Fitch rebaja calificaciones de Bogota Fitch afirma la calificacion de grado
Hancolombia y Banco de Bogota y Medellin de inversion de Ecopetrol dias
18 de agosto de 2016 1 de agosto de 2016 después de que la agencia emitiera

una adveriencia para la calificacion
soberana de Colombia
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Loren Moss es el fundador y editor de Finance Colombia. Tiene mas de 20 afos de
experiencia en negocios internacionales, incluida mas de una década de experiencia en
valores, seguros y bienes raices comerciales, a nivel institucional e internacional.
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o Insight Crime: el vicepresidente Gobierno colombiano aprueba La ciudad de Medellin emite un
colombiano niega saber que un venta de interes de yacimiento de “agradecimiento” publico a
asociado era narcotraficante y gas de Chevron a Hocol de Teleperformance por ser
comandante paramilitar Ecopetrol voluntario durante una pandemia
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